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هـ ١٤٤٢الاكاديمية المالية ، ح

فهرسة مكتبة الملك فهد الوطنية أثناء النشر

الاكاديمية المالية 
شهادة الوسيط (المتداول المسجل).  / الاكاديمية المالية .-  

هـ ١٤٤٢الرياض ، 
..ص ؛ ..سم 

٥-٧-٩١٣٤٢-٦٠٣-٩٧٨ ردمك: 

- الوساطة المالية  أ.العنوان ١
١٤٤٢/١١٧٤ ٣٣٢ ديوي 

١٤٤٢/١١٧٤ رقم الإيداع: 
٥-٧-٩١٣٤٢-٦٠٣-٩٧٨ ردمك: 

(ملاحظة): لا يتم طباعة الجزء الأسفل مع بطاقة الفهرسة
تأمل مكتبة الملك فهد الوطنية تطبيق ما ورد في نظام الإيداع بشكل 

معياري موحد ، و من هنا يتطلب تصوير الجزء الاعلى بالأبعاد 
المقننة نفسها خلف صفحة العنوان الداخلية للكتاب ، كما يجب طباعة 
الرقم الدولي المعياري ردمك مرة أخرى على الجزء السفلي الأيسر 

من الغلاف الخلفي الخارجي . 
و ضرورة إيداع نسختين من العمل في مكتبة الملك فهد الوطنية فور  
الانتهاء من طباعته، بالإضافة إلى إيداع نسخة الكترونية من العمل  

وشكرا ،،،  )  CD مخزنة على قرص مدمج ( 



م هـــذا الكتاب لتأهيـــل المختبرين  مرحبـــاً بكم فـــي المنهج التعليمـــي الصادر عـــن الأكاديمية الماليـــة. صُمِّ

مه الأكاديميـــة المالية. لاختبار شـــهادة الوســـيط “المتداول المســـجل” الذي تنظِّ

يعـــدّ هذا الكتـــاب دليـــاً تعليميّاً، جميع الحُقـــوق مَحفوظـــة للأكاديمية، ولا يجوز إعادة نشـــر أي جـــزء من هذا 

الكتـــاب، أو تخزينـــه عن طريق نظام اســـترجاع المَعلومات، كما يحظُر نقله بأي شـــكلٍ أو بأيِّ وســـيلة، ســـواء 

إلكترونيّـــاً أو بالتّصوير أو التّســـجيل أو خافـــه من دون الحصول على إذنٍ مُســـبقٍ مـــن الأكاديمية المالية.

تظَهَـــر خارطـــة المنهج التي تشـــمل خطة دراســـية مفصّلـــة في نهاية هـــذا الكتـــاب التعليمي، كمـــا يمُكِن 

الاطّاع على الخطة الدراســـية عـــن طريق زيارة الموقـــع الإلكترونـــي للأكاديميـــة www.fa.org.sa أو الاتصّال 

بالأكاديميـــة على رقم الهاتـــف: 966114662688+، فاكـــس: 966114662368+. 

يجـــب التنويـــه إلى أن الاختبـــار يقوم على أســـاس هذه الخطـــة، وننصح المُتقدّمين لاختبار شـــهادة الوســـيط “ 

ـــد من حصولهم علـــى آخر المُســـتجدّات المُتعلّقة بهـــذا المنهج. المتداول المســـجل” بالتأكُّ

وصُمّمـــت الأســـئلة الـــواردة فـــي مُحتوى هـــذا الكتـــاب التعليمـــي لتكـــون بمثابة وســـيلة تســـاعد المتقدّم 

لاختبـــار علـــى مراجعة شـــتّى المجالات الـــواردة في المنهـــج، ولتعزيز التعلُّم فصـــاً تلو الآخـــر، ولا ينبغي اعتبار 

هذه الأســـئلة أســـئِلة اختبار »تجريبيّة«، أو النّظر إليها كمؤشّـــر لمُســـتوى الأســـئِلة الّتي ســـتأتي فـــي الاختبار 

الموافق لهـــذه المـــادةّ التّعليميّة.

الناشر: الأكاديمية المالية 2020.

صندوق بريد 10820، الرياض 11434، المملكة العربية السعودية.

الهاتف: 966114662688+

الفاكس: 966114662368+ 

جميع حقوق التأليف والطبع والنشر محفوظة للأكاديمية المالية.





الفصل الأول: مقدمة عن السوق المالية السعودية

 يبـــدأ الكتـــاب بمقدمـــة عن الأســـواق الماليـــة، مـــع التركيز على الســـوق الماليـــة الســـعودية والجهات 

الرئيســـية المشـــاركة في الدور التنظيمي للســـوق، بالإضافة إلى اســـتعراض لأهم الأدوات الاســـتثمارية 

الســـعودية. المالية  الســـوق  المتاحة في 

الفصل الثاني: دراسة في مهنة الوساطة المالية وسلوكيات السوق

    يقـــدم هـــذا الفصل نظرة عامة عـــن مفهوم مهنة الوســـاطة وتطورها خال العقود، كمـــا يقدم أيضاً 

الفروقـــات بين أنواع الوســـطاء، والتعـــرف على قواعـــد وضوابط لائحة ســـلوكيات الســـوق. بالإضافة إلى 

التعرف على صاحيات الســـوق المالية الســـعودية للقيام بالتحقيق والتفتيش على مؤسســـات الســـوق 

وكائهم. أو  المالية، 

الفصل الثالث: قواعد السوق المالية السعودية للتداول

    يتنـــاول هـــذا الفصل قواعد الســـوق المالية الســـعودية للتـــداول والعضوية في الســـوق وقواعد نظام 

التـــداول، وكذلـــك قواعـــد تنظيم إفصـــاح أعضاء الســـوق عـــن المعلومـــات.  بالإضافة إلى ذلـــك، يتناول 

الفصـــل قواعـــد تنظيم بيـــع الأوراق الماليـــة المدرجة على المكشـــوف، وقوعـــد إقـــراض الأوراق المالية 

المدرجة.

  الفصل الرابع: إجراءات السوق المالية السعودية للتداول

    يتنـــاول هذا الفصل اســـتعراض إجـــراءات التداول والعضويـــة ، وفهم كيفية التعامل مـــع نظام التداول، 

وكيفيـــة تنفيـــذ وتمريـــر الأوامر فـــي النظام. كمـــا يتنـــاول الفصل أيضـــاً إجـــراءات تعليق تـــداول الأوراق 

الماليـــة المدرجـــة، وكذلك إجراءات تداول أســـهم الشـــركات المدرجـــة المعلق تداولها خـــارج المنصة. 

مسرد المصطلحات والاختصارات

الأسئلة متعددة الاختيارات

خريطة المنهج

المحتويات

1

23

41

63

89

124

135

من المتوقع أن تستغرق دراسة هذا الكتاب ٧٠ ساعة تقريباً





مقدمة عن السوق المالية السعودية

مقدمة. 	
دور الأسواق المالية وأهدافه. 	
الجهات الرئيسية المشاركة في الدور التنظيمي للسوق المالية السعودية. 	
مقدمة عن السوق المالية السعودية )تداول(. 	
	لأدوات المتاحة للاستثمار في السوق المالية السعودية. 	

يحتوي هذا الفصل على 12 من بين 50 سؤال في الاختبار

2
2
5
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14
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مقدمة:
يتنـــاول هذا الفصل أهداف الأســـواق الماليـــة بصفة عامة، مع التركيز على الســـوق المالية الســـعودية والجهات 

الرئيسية المشـــاركة في الدور التنظيمي للســـوق، بالإضافة إلى اســـتعراض لأهم الأدوات الاستثمارية المتاحة 

في الســـوق المالية السعودية.

1-1 دور الأسواق المالية وأهدافه:

الهدف التعليمي

1- فهم الأهداف والدور الذي تؤديه الأسواق المالية في عجلة الاقتصاد.

يحتاج أي اقتصـاد »منتـج« إلـى شـركات تنتــــج بضائـع وخدمـات لاستهاك المحلـي أو للتصديــر الخارجــي، هــذه 

الشـــــركات بدورهــا تحتــاج إلــى مــوارد ماليــة تســاعدها علـــــى تمويــل العمليــة الانتاجية. إن الأســواق الماليــة 

هـــــي التــي تربــط حاجـــــة تلــك الشـركات للمـوارد الماليــــة بالمسـتثمرين الذيـن يرغبـون فــــي تقديـم المـوارد 

اســتثمارات. الازمـة علــى شــكل 

ينشأ النظـــــام المالــي لتســـــهيل عمليــة تصميـــــم وبيـــــع وتبـــــادل الأموال والاستثمارات الماليــة. ونظــام 

التبـــــادل المالــي نوعــان: مباشــر وغيــر مباشــر. فـي نظــــام التبـادل المالي المباشـر تتم العملية بين الطرفين 

بدون وجود وســـيط مالي ، بحيث يبيــــع مصــــدرو الأوراق المالية مباشـــــرة للمستثمرين، ويشـــــمل مصــــدرو 

الأوراق المالية )الحكومـــــات والشـركات(. ويشـمل المستثمرين فــــي المقابـل )الأفـراد والمؤسســات الماليــة 

وغيــر الماليـــــة وحكومــات البلــدان الأخــرى(.

أمــــا فـي نظـام التبـادل المالي غيــــر المباشـر فتقـوم المؤسسـات الماليــــة كالبنوك بتســهيل انتقــال الاموال 

بيـــــن المقترضيـــــن والمقرضيـــــن، من خال تجميع المدخرات المالية من المقرضين ومــن ثـــــم إتاحــة تلك 

المدخرات للمقترضيـــــن. وينبغـي ماحظـة أن النظــــام المالـي يرتبـط بقـوة بالنظــــام الاقتصـادي. ويتمثـل دور 

النظــــام المالـي فـي تسـهيل عمليــــة الإنتـاج والتوظيـف والاســــتهاك، ويمكـن التعبيـر عــــن هـذه العمليـات 

الآتي: بالشـكل 

عملية التدفق المباشر للأموال:

مصدروالسوق الماليةالمستثمرون
الأوراق المالية
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عملية التدفق غير المباشر للأموال:
                     

المؤسسات المالية المقترضون
المقرضون)البنوك(

                          

يمكـن تعريــــف الاسـتثمار ببسـاطة بأنـه الالتزام الحالـي بتوفيـر الأمــــوال أو أي مـوارد أخرى لاستثمار مـع توقـع 

الحصـول علـى مكاسـب ماديـة مسـتقبلية مقابـل المـال المسـتثمر. والاسـتثمار يمكـن أن يكـون علـى شـكل 

أصــــول ماليـة أو أصـول حقيقيـة )عينيــــة( وتؤدي الأصول الماليــة )مثــل: الأســـــهم والصكوك( دورًا حيويًــا فــي 

ربــط المســـــتثمرين الراغبيــن فـي توظيـف أموالهـم )اسـتثمارها( مـع الشــــركات التـي تحتـاج للمـوارد الماليـة 

، لتمكيـن الشــــركات مـن أداء عملهـا وخدمــــة الاقتصاد. ومـن ناحيـة أخـرى، فــــإن الأصول الحقيقيـة هـي تلـك 

الأصول )مثــــل: العقــــارات والمصانــــع والمعــــدات( التـي تشــــتريها الشــــركات بهدف إنتــاج بضائـــــع وخدمــات 

للمســتهلكين. وبالإضافـــــة إلــى ربــط الشــركات مــع المســتثمرين، تـؤدي الأســــواق الماليـة أيضًا دورًا لا يقـل 

أهميـة عـن الــــدور السـابق فـي المسـاعدة علـى تقييـم وتبـادل الأصــــول الماليـة والأصـول الحقيقيـة.

1-1-1 المقصود بالأوراق المالية:
	:وفقاً للمادة الثانية من نظام السوق المالية، يقصد بالأوراق المالية ما يأتي

أسهم الشركات القابلة للتحويل والتداول.. 1

أدوات الدين القابلة للتداول التي تصدرها الشركات أو الحكومة أو الهيئات العامة أو المؤسسات العامة.. 	

الوحدات الاستثمارية الصادرة عن صناديق الاستثمار.. 	

أي أدوات تمثل حقوق أرباح المساهمة، وأي حقوق في توزيع الأصول أو أحدهما.. 	

أي حقـــوق أخـــرى أو أدوات تـــرى هيئة الســـوق الماليـــة شـــمولها واعتمادهـــا كأوراق ماليـــة، إذا رأت في ذلك . 	

تحقيقًا لســـامة الســـوق، أو حماية للمســـتثمرين. 

	 كما أوضح نظام الســـوق المالية، أن الأوراق التجارية كالشـــيكات والكمبيالات والســـندات لأمر، والاعتمادات

المســـتندية، والحـــوالات النقدية، والأدوات التـــي تتداولها البنوك حصرًا فيمـــا بينها، ووثائق التأميـــن لا تعد أوراقًا 

مالية.

	 ويتـــم تداول الأوراق المالية المدرجة في الســـوق عـــن طريق صفقات يتم إبرامها بين الوســـطاء كل لصالح

عميلـــه، وتثبـــت بموجب قيود تـــدون في ســـجات الســـوق، وفق أحكام نظـــام الســـوق المالية، مـــا لم يتم 

اســـتثناء مثل هـــذه الصفقات من التـــداول بموجب اللوائـــح والتعليمات الصـــادرة عن هيئة الســـوق المالية.
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ويمكن تقسيم الأسواق المالية كما في الشكل التالي:

Money Market 1-1-2  سوق النقد
ســـوق النقد هي الســـوق التي يجرى فيها تـــداول الأصـــول المالية ذات الأجل القصيـــر )وهـــي الأدوات المالية التي 

تســـتحق خـــال أقل من عـــام لإتمام عملية الســـداد مثل أذونـــات الخزينة وشـــهادات الإيداع.. الـــخ(. ومعظم 

التـــداولات في ســـوق النقد توجد على شـــكل فئـــات كبيرة، ولـــذا فهي غير متاحـــة لصغار المســـتثمرين. ومع 

ذلك، يمكن للمســـتثمرين الأفراد أن يدخلوا هذه الســـوق من خال صناديق الاســـتثمار المشـــترك المتوافرة 

فـــي الســـوق. إن وجود صناع الســـوق مثل كبـــرى البنوك التجارية وشـــركات الوســـاطة يســـهل مـــن عملية 

تداول أدوات ســـوق النقد. 

وفيما يلي بيان بأهم الأدوات المتاحة في سوق النقد:

• 	Treasury Bills    أذونات الخزينة

• 	)Certificates of Deposits )CDs   شهادات الإيداع

• 	Commercial Papers   الأوراق التجارية

• 	  )Repurchase Agreements )REPOs  اتفاقيات إعادة الشراء 
 

   Capital Market 1-1-3  سوق رأس المال
ســـوق رأس المـــال هو الســـوق التي تتـــداول فيه الأصـــول المالية طويلـــة الأجـــل )أوراق مالية تســـتحق لفترة 

طويلـــة –أكثر من عـــام- مثل الصكوك والأســـهم ... الخ( ويمكن تقســـيم أســـواق رأس المال إلى قســـمين 

رئيســـيين هما: الســـوق الأولية، والســـوق الثانوية.

Primary Market السوق الأولية
الســـوق الأوليـــة هي قطـــاع من الســـوق الماليـــة تصـــدر فيـــه الأوراق المالية الجديـــدة، وتغطي الشـــركات من 

خـــال الســـوق الأولية حاجاتهـــا من الأمـــوال التي تريـــد الحصول عليها مـــن خـــال إصدار)بيـــع( أوراق مالية ذات 

آجال طويلة مثل الأســـهم والســـندات لمســـتثمرين محتملين، وتســـمى هذه العملية بالطـــرح العام الأولي 

)IPO - Initial Public Offering(

المالية الأسواق 

الأوليةأسواق النقد الأسواق 

الثانويةأسواق رأس المال الأسواق 
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Secondary Market السوق الثانوية
الســـوق الثانويـــة هي الســـوق التي يتم فيهـــا شـــراء )تـــداول( الأوراق المالية وبيعهـــا التي تم إصدارهـــا بالفعل 

مـــا بيـــن المســـتثمرين. وهذه التعامـــات لا تغير مـــن الكميـــة الاجمالية لـــلأوراق المالية المصـــدرة من قبل 

الشـــركات، ومـــا يحـــدث هو فقـــط تحويـــل ملكيـــة الأوراق المالية من مســـتثمر الى آخـــر بحيث توفر الســـوق 

الثانويـــة الآليـــة التي مـــن خالها يتمكن المســـتثمر مـــن تحويل اســـتثماره فـــي الأوراق المالية. 

1-2 الجهات الرئيسية المشاركة في الدور التنظيمي للسوق المالية السعودية:

1-2-1 هيئة السوق المالية:

 الهدف التعليمي

 	- فهـــم مهـــام هيئة الســـوق المالية، وحدود الصاحيـــات التي يمكنها القيـــام بها، من 

أجل تحقيـــق أهدافها.

أنشـــئت هيئة الســـوق المالية بموجب نظام الســـوق الماليـــة، وتتولى الإشـــراف على تنظيم الســـوق المالية 

وتطويرهـــا، وإصدار اللوائـــح والقواعد والتعليمـــات الازمة لتطبيق أحكام نظام الســـوق الماليـــة بهدف توفير 

المنـــاخ المائم لاســـتثمار في الســـوق المالية، وزيـــادة الثقة بـــه، والتأكد مـــن الإفصاح المائم والشـــفافية 

للشـــركات المســـاهمة المدرجة في الســـوق المالية، وحمايـــة المســـتثمرين والمتعاملين بـــالأوراق المالية 

من الأعمال غير المشـــروعة في الســـوق. 

ومن أجل تحقيق هذه الأهداف، تتمتع هيئة السوق المالية بالصاحيات الآتية:

تنظيـــم الســـوق المالية وتطويرها، وتنمية أســـاليب الأجهـــزة والجهـــات العاملة في تـــداول الأوراق المالية . 1

وتطويرها.

حمايـــة المســـتثمرين من الممارســـات غير العادلـــة وغير الســـليمة التي تنطـــوي على احتيـــال أو خداع أو . 	

غـــش أو تاعـــب، أو التداول بنـــاءً على معلومـــات داخلية.

العمل على تحقيق العدالة، والكفاءة والشفافية في معامات الأوراق المالية. . 	

تطوير الضوابط التي تحد من المخاطر المرتبطة بتعامات الأوراق المالية. . 	

تطوير الأوراق المالية وتنظيمها ومراقبة إصدارها وتداولها .. 	

تنظيم أنشطة الجهات الخاضعة لإشراف هيئة السوق المالية ومراقبتها. . 	

تنظيم الإفصاح عن المعلومات المتعلقة بالأوراق المالية ومراقبتها والجهات المصدرة لها.    . 	
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1-2-2 شركة السوق المالية السعودية )تداول(:

الهدف التعليمي   

  	- فهم ومعرفة مسؤوليات شركة السوق المالية السعودية )تداول(.

وافـــق مجلس الـــوزراء في 19 مارس 	00	م، على تأســـيس شـــركة الســـوق المالية الســـعودية )تـــداول(، وهي 

شـــركة مســـاهمة مقفلة ســـعودية ، والجهة الوحيدة المصـــرح لها بمزاولة العمـــل فـــي إدراج الأوراق المالية 

الســـعودية وتداولها. العربية  في المملكـــة 

وتشمل مسؤوليات السوق المالية السعودية )تداول( ما يلي:
التأكــد مــن عدالــة متطلبــات الإدراج وكفايتهــا وشــفافيتها، وقواعــد التــداول وآلياتــه الفنيــة ومعلومــات . 1

الأوراق الماليــة المدرجــة فــي الســوق المالية السعودية. 

توفيـر قواعـد وإجـراءات ســــليمة وسـريعة ذات كفايـة للتسـوية والمقاصـة مــــن خـال مركـز إيـداع الأوراق . 	

لـــلأوراق المالية. المالية ومركـــز مقاصة 

وضع معايير مهنية للوسطاء ووكالاتهم وتطبيقها.. 	

التحقـــــق مــن قــوة الأوضــاع الماليــة للوســطاء ومتانتها مــن خــال المراجعــة الدوريــة لمــدى التزامهــم . 	

بمعاييـــــر كفايــة رأس المــال، ووضـــــع الترتيبــات المناســبة لحمايــة الأمـــــوال والأوراق المالية المودعــة لــدى 

الوســاطة. شــركات 

1-2-3 شركة مركز إيداع الأوراق المالية )مركز الإيداع(:

الهدف التعليمي

 	- فهم ومعرفة مسؤوليات شركة مركز إيداع الأوراق المالية.

تأسســـت شـــركة مركز إيـــداع الأوراق المالية )مركز إيـــداع(. في عام 	01	 بموجب نظام الشـــركات الســـعودي 

الصادر بالمرســـوم الملكي رقم م/	 بتاريخ 8	/01/			1هـ، وهي شـــركة مســـاهمة مقفلـــة مملوكة بالكامل 

لشـــركة الســـوق الماليـــة الســـعودية )تـــداول(. وتعد شـــركة مركز إيـــداع الأوراق الماليـــة هي الجهـــة الوحيدة 

المصـــرح لهـــا بمزاولـــة عمليـــات إيـــداع الأوراق الماليـــة الســـعودية المتداولة في الســـوق ونقلها وتســـويتها 

ومقاصتها وتســـجيل ملكيتهـــا ، وفق نظام الســـوق الماليـــة والأنظمة والقواعـــد ذات العاقة. 
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وتشمل مسؤوليات مركز إيداع للأوراق المالية:
	 يعـــد مركز إيداع للأوراق المالية هو الجهة الوحيدة لتســـجيل جميع حقوق ملكيـــة الأوراق المالية المتداولة

في الســـوق المالية الســـعودية. وتعد القيود المدونة في الســـجات النهائيـــة لمركز إيـــداع الأوراق المالية دلياً 

وإثباتـــاً قاطعـــا على ملكيـــة الأوراق المبينة فيهـــا، والأعباء والحقـــوق المتعلقة بها، ويقدم مركـــز إيداع كذلك 

تقاريـــر دورية لحملـــة الأوراق المالية عـــن الأوراق المالية المملوكة لهم، والمســـجلة في ســـجات مركز إيداع 

المالية. للأوراق 

	 تعدّ ســـرية ملكيـــة الأوراق المالية في مركز إيداع بالغـــة الأهمية، ويحظر على موظفي مركز إيداع والســـوق

المالية الســـعودية ومدققي حســـاباتهم ومستشـــاريهم إفشـــاء أي معلومات عن مالكـــي الأوراق المالية، إلا 

فـــي حدود القواعد التشـــغيلية الصادرة عـــن مركز إيداع لـــلأوراق المالية.

	 يقـــوم مركز إيداع بتســـهيل عملية تصحيـــح الأخطاء الـــواردة في البيانات المســـجلة فـــي المركز. ويجب

علـــى من يعتقـــد بوجود خطـــأ فـــي المعلومات التـــي تـــم إدخالها في الســـجل يســـتدعي تصحيح الســـجل أو 

تعديلـــه، أن يتقـــدم بطلـــب خطي إلى مديـــر مركز إيـــداع  (أو من يعينـــه المدير لتلقـــي مثل هذه الطلبـــات(.  ولا 

يتـــم هذا التصحيـــح أو التعديل إلا بعد إخطار الشـــخص( أو الأشـــخاص )الذيـــن يحددهم الســـجل حاليا كماك 

لهـــذه الأوراق الماليـــة ، ومنحهم فرصة كافيـــة للتعليق.

1-2-4 شركة مركز مقاصة الأوراق المالية )مركز المقاصة(:

الهدف التعليمي   

 	- فهم ومعرفة مسؤوليات شركة مركز مقاصة الأوراق المالية ومعرفتها،

تم تأســـيس مركز مقاصة الأوراق المالية )مركز مقاصة( عام 018	 كشـــــركة مســـــاهمة مقفلة مملوكـــــة 

بالكامـــــل لشركة السوق المالية السعودية )تـــــداول( ، بموجب نظام الشركات الســـعودي الصادر بالمرسوم 

الملكـــي رقـــم: م/	 بتاريخ 8	/01/			1هــــ الموافق 11/11/	01	م. ومركـــز المقاصة الأوراق الماليـــة يعد بمثابة جهة 

اعتبارية تتوسط بين الأطراف المتقابلـــــة للصفقـــــات المتداولـــــة فـــــي الأسواق المالية، حيث تمثل دور البائــــع 

بالنســــبة إلـى عضـو مقاصـة الشـراء ، ودور المشـتري بالنسـبة لعضـو مقاصـة البيـع. 

مسؤوليات مركز المقاصة:
ومـن ضمـن مسـؤوليتها ما يلي:

• إتمــــام عمليــــة التسـوية التـي مــــن شـأنها خفــــض المخاطـر الناتجـة عــــن عـدم وفـاء الطــــرف المقابـل 	
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بالتزاماتــــه، وضمـان أي أوراق ماليـة يتـم تداولهــــا فـي السـوق أو خارجـة تقـع تحــــت تغطيتـه. وكذلــك مقاصــة 

صافــي العمليــات بــين عـــــدة أعضــاء، ممــا يقلــل عــدد المدفوعـــــات وقيمتها أو التســليم الــازم لتسـوية 

مجمــــوع العمليـات لـلأوراق الماليـة وعمليــــات الدفـع النقـدي، الـذي بـدوره سـوف يســــهم فـي زيـادة فاعليــة 

عمليـــــة المقاصــة، والتقليــل مــن التزامــات أعضائــه. فعوضــاً عــن تجميـــــع العمليــات بــين أعضــاء الســوق 

بعاقـة ثنائيـة، والتـي ينشـأ عنهـا التزامـات متعـددة بـين أعضـاء المقاصـة، سـيكون مركـز المقاصـة هـو الجهـة 

المقابلـة دائمــــا لـكل أعضـاء المقاصـة. 

• إدارة مخاطــــر الطـرف المقابـل فـي عمليـة التـداول ويضمــــن سـير العمليـات التـي تلـي تـداول الأوراق الماليـة 	

فــــي الســــوق المالية السعودية بشـكل سهل وآمـن، ففـي الســــوق يتم فيهـا مطابقـة الأوامــــر بـين البائعـين 

والمشــــترين بشـكل آلــــي، فـإن تفعيـل مركـز المقاصــــة سـوف يضيـف للوسـطاء ضمــــان لحمايتهـم بغـض 

النظـر عـن هويــــة الطـرف المقابـل فـي الصفقـة. 

• حمايــــة أعضائـه مـن خــــال تركيــــز عملية إدارة المخاطــــر بالإضافة لقواعــــد مركز المقاصة )التـي تحـدد 	

الالتزامــــات والحقـوق الملزمــــة قانونيـاً علـى عمائهـا( والإجـراءات الازمـة لإدارة تعــــثر أحـد الأطـراف بالتزاماتـه، 

ممـا يوفـر مســــتوى عـالٍيا مـن الوضـوح القانونــــي لعمليـة المقاصـة وعمليــــة إدارة المخاطـر المركزيـة. 

• يســــهل المقاصـة بـين أطـراف متعــــددة ممـا يقلـل مـن عـدد التسـويات الازمـة فــــي السـوق، وتوفـر هـذه 	

العمليـة مزايـا تشــــغيلية أساسـية للسـوق وعمائـه.

• الحد من مخاطـــر عمليات ما بعد التـــداول بالإضافة إلى مركزيـــة إدارة المخاطر وتطويـــر خدمات المقاصة 	

وفقًـــا لأفضل ممارســـات إدارة المخاطـــر الدولية، لتحاذي بذلك الأســـواق الماليـــة العالمية المتقدمـــة ، والتي 

بدورها ســـتعمل على جذب المســـتثمرين إلى الســـوق المحلي.

1-2-5  لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية )اللجنة(:

الهدف التعليمي

 	-   فهم طبيعة عمل لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية.

نـــص »نظام الســـوق المالية« على إنشـــاء لجنة الفصل فـــي منازعـــات الأوراق المالية. وتختـــص اللجنة بالنظر 

فـــي الدعـــاوى والشـــكاوى ذات العاقة بالمنازعـــات التي تقع فـــي نطاق أحكام نظام الســـوق الماليـــة ولوائحه 

التنفيذيـــة، وكذلـــك اللوائـــح، والقواعد، والتعليمـــات الصادرة عـــن هيئة الســـوق المالية.  وللّجنـــة الصاحيات 

الازمة لاســـتدعاء الشـــهود، وإصـــدار الأوامر والقـــرارات، وفـــرض العقوبات، والأمـــر بتقديم الأدلـــة والوثائق من 

أجل تســـوية القضايا والشـــكاوى.

تتكـــون اللجنـــة من مستشـــارين قانونييـــن متخصصين في الأســـواق الماليـــة وفقه المعامـــات ويتمتعون 
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بالخبرة فـــي القضايا التجارية والماليـــة والأوراق المالية.  ويعيـــن أعضاء اللجنة بقرار من مجلس هيئة الســـوق 

الماليـــة لفترة ثاث ســـنوات قابلـــة للتجديد. غير أنه يجـــب ألا يكون لأعضـــاء اللجنة مصلحة ماليـــة أو تجارية 

مباشـــرة أو غيـــر مباشـــرة أو صلة قرابـــة ، حتى الدرجـــة الرابعـــة بأصحاب الشـــكوى أو الدعـــوى المرفوعة أمام 

. للجنة ا

اختصاصات لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية:
من اختصاصات اللجنة ما يلي:

• النظـــر في التظلم من القرارات والإجراءات الصادرة عن هيئة الســـوق المالية أو الســـوق المالية الســـعودية، 	

فيما يعـــرف )بالدعوى الإدارية(.

• النظـــر فـــي الدعاوى الناشـــئة بيـــن المســـتثمرين فيما بينهـــم في إطـــار أحكام نظـــام الســـوق المالية، 	

ولوائحـــه التنفيذيـــة، ولوائـــح الهيئة والســـوق وقواعدهمـــا وتعليماتهما في الحـــق العام والحـــق الخاص، بما 

يعرف باســـم )الدعـــوى المدنية(.

• النظـــر في الدعـــوى التي تر فع من هيئة الســـوق الماليـــة - كجهة إدعاء عـــام - ضد مخالفـــي أحكام نظام 	

الســـوق المالية ولوائحـــه التنفيذية، بما يعرف )بالدعـــوى الجزائية(.

صلاحيات لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية:
حـــرص نظام الســـوق المالية، على منـــح لجنة الفصـــل صاحيات واســـعة تمكنها من مباشـــرة اختصاصاتها 

علـــى أوســـع تقديـــر، من أجـــل النظر فـــي المنازعات بصـــورة شـــمولية، والفصل فيهـــا على وجه دقيـــق، وذلك 

كالآتي:

• منحها جميع الصاحيات الضرورية للتحقيق والفصل في الشكاوى والدعاوى.	

• سلطة استدعاء الشهود.	

• إصدار القرارات الازمة في الفصل في الدعوى.	

• فرض العقوبات.	

• الأمر بتقديم الأدلة والوثائق.	

• إصدار قرار بالتعويض.	

• إعادة الحال لما كانت عليه، أو إصدار قرار آخر يكون مناسباً ويضمن حق المتضرر.	

1-2-6 لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق المالية:
تعـــد لجنة الاســـتئناف فـــي منازعـــات الأوراق المالية امتـــداداً لاختصاصـــات لجنة الفصـــل في منازعـــات الأوراق 

الماليـــة النوعيـــة المنصـــوص عليهـــا في الفقـــرة )أ( مـــن المـــادة الثاثين مـــن نظام الســـوق الماليـــة، والتي 
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قضـــت باختصاصهـــا بالفصـــل في المنازعـــات التي تقع فـــي نطاق أحـــكام النظـــام، ولوائحه التنفيذيـــة، ولوائح 

هيئة الســـوق المالية والســـوق المالية الســـعودية وقواعدهمـــا وتعليماتهما في الحق العـــام والحق الخاص، 

كما تختـــص بالنظر في التظلـــم من القرارات والإجـــراءات الصادرة عن هيئة الســـوق المالية والســـوق المالية 

السعودية.

ويتـــم تعييـــن أعضاء لجنـــة الاســـتئناف بقرار يصدر مـــن مجلس الـــوزراء، وتتكون مـــن ثاثة أعضـــاء يمثلون 

وزارة الماليـــة، ووزارة التجـــارة والاســـتثمار، وهيئـــة الخبراء بمجلس الـــوزراء ، وتكون مدة التعييـــن لفترة ثاث 

للتجديد.  قابلة  ســـنوات 

وتتصدى لجنة الاســـتئناف لطلبات اســـتئناف قرارات لجنـــة الفصل في منازعـــات الأوراق المالية المقدمة خال 

ثاثيـــن يومـــاً من تاريخ الإباغ بقـــرارات لجنة الفصل فـــي منازعـــات الأوراق المالية، مع حق لجنة الاســـتئناف في 

الآتي:

• رفض النظر في القرارات التي تصدرها لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية.	

• تأكيد القرارات التي تصدرها لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية.	

• إعـــادة النظـــر في الشـــكوى أو الدعـــوى من جديد اســـتناداً علـــى المعلومات الثابتـــة في ملـــف الدعوى أمام 	

لجنـــة الفصـــل، وإصدار القـــرار الذي تراه مناســـباً فـــي موضوع الشـــكوى أو الدعوى.

وتعد القرارات الصادرة من لجنة الاستئناف في هذا الشأن قرارات نهائية، غير قابلة للطعن فيها. 

1-3 مقدمة عن السوق المالية السعودية )تداول(:

1-3-1 لمحة تاريخية عن السوق المالية السعودية:

الهدف التعليمي   

	-   التعرف على لمحة تاريخية عن السوق المالية السعودية.

  نشـــأت الســـوق المالية فـــي المملكة العربية الســـعودية ببداية غير رســـمية فـــي الخمســـينات، ومع حلول 

عـــام 		19 كان هناك 	1 شـــركة مســـاهمة. وقد أدى النمو الاقتصادي الســـريع في الســـبعينات إلى تأســـيس 

عـــدد ضخم من الشـــركات والبنـــوك المســـاهمة. وقد تم طـــرح كم هائل من الأســـهم علـــى الجمهور في 

هـــذه الفترة. وبقي الســـوق المالي الســـعودي »غيـــر منظم« حتـــى أوائل الثمانينـــات عندما باشـــرت الحكومة 

النظـــر في إيجاد ســـوق منظـــم للتداول وإيجـــاد الأنظمـــة الازمة لذلك. 

      وفـــي عـــام 	198 تـــم تشـــكيل لجنة وزاريـــة تتألـــف مـــن وزارة الماليـــة والاقتصـــاد الوطنـــي ووزارة التجارة 

ومؤسســـة النقد بهدف تنظيم وتطوير الســـوق. وقد عهدوا إلى مؤسســـة النقد، بعد ذلـــك، بمهمة التنظيم 
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اليومـــي للســـوق. وقد تم حصر الوســـاطة في تداول الأســـهم ذلك اليوم عـــن طريق البنـــوك التجارية ، بهدف 

تحســـين الإطار التنظيمي للتداول. وفي عام 	198 تم تأســـيس الشـــركة الســـعودية لتســـجيل الأسهم عن 

طريق البنوك التجارية. وتقدم هذه الشـــركة تســـهيات للتســـجيل المركزي للشركات المســـاهمة، وتقوم 

بتســـوية وتقاص جميع عمليات الأســـهم. وقـــد أدخل نظام التســـوية الآليـــة والمقاصة في عـــام 1989. وتم 

تطويـــر النظـــام الآلـــي لمعلومات الأســـهم، وتشـــغيله من قبل المؤسســـة في عـــام 1990. بينما تـــم اعتماد 

تشـــغيل نظام تـــداول ابتداء من أكتوبر 001	م ، وهـــو النظام الجديد لتداول الأوراق المالية والمقاصة والتســـوية.

    وفـــي تاريـــخ 	 / 	 / 			1 هــــ ، الموافق 1	 / 	 / 	00	 م ، تأسســـت هيئة الســـوق المالية بموجب »نظام الســـوق 

الماليـــة« الصادر بالمرســـوم الملكـــي رقـــم )م/0	(. وهي هيئـــة حكومية ذات اســـتقال مالـــي وإداري وترتبط 

مباشـــرة برئيـــس مجلـــس الـــوزراء. وتمثـــل هيئة الســـوق الماليـــة، الجهـــاز الحكومي المســـؤول عـــن إدارة 

وتنظيم الســـوق المالية الســـعودية. وتتمتع هيئة الســـوق المالية بالشـــخصية الاعتبارية والاســـتقال المالي 

والإداري، وتهـــدف إلـــى تنظيم وتطوير الأســـواق الماليـــة في المملكـــة، بإصدار اللوائـــح والقواعـــد والتعليمات 

والأوامـــر وتطبيـــق أحكام النظـــام الهادفـــة إلى حمايـــة المســـتثمرين، وضمـــان العدالة والكفاءة في ســـوق 

المالية. الأوراق 

1-3-2 الإطار التنظيمي للسوق المالية السعودية:

الهدف التعليمي   

 8-   فهم الإطار التنظيمي للسوق المالية السعودية.

يمكن تقســـيم الســـوق المالية في الســـوق المالية السعودية إلى قســـمين، الســـوق الأولي )الإصدار( والسوق 

التالي: النحو  علـــى  )التداول(،  الثانوي 

السوق الأولية )الإصدار(: 
كما ذكرنا، هو الســـوق التـــي تصدر فيـــه الأوراق المالية الجديدة للجمهـــور لأول مرة لاكتتاب، وعادة ما يشـــار 

إليه بســـوق الإصـــدارات الجديدة. ومع ذلك، فإن إصدار وتســـويق هـــذه الأوراق المالية مهمـــة متخصصة يتعهد 

بمســـؤوليتها مؤسســـات مالية مرخصة لها من هيئة الســـوق المالية.

السوق الثانوية )التداول(: 
كمـــا ذكرنا٫ هو الســـوق التـــي يتم فيها شـــراء وبيـــع )تـــداول( الأوراق المالية التي تـــم إصدارها بالفعـــل ما بين 

المستثمرين، إضافة لذلك يتـــــم التــداول فــي الســوق الثانويـــــة للأســهم فــي المملكــة العربيــة الســعودية 



12

الفصل
الأول

  )Central Trading Unit( مـــــن خــال شــبكة إلكترونيــة تربـــــط البنوك وأعضاء السوق بوحــدة التــداول المركزيـــــة

ويشـــــار إلــى الشـــــبكة الإلكترونيــة والبنيـــــات التحتيــة المســـــاندة لهــا بنظــام عمليـــــات التداول، وبمقدور 

النظــام أن يقــوم آلياً بعمليــات التــداول التــي تشــمل إصــدار الأوامــر وعمليــات المطابقــة والتســوية وتحويــل 

الملكيـــــة بالإضافــة إلـــــى توفيــر آخـــــر المعلومــات حــول أســـــعار الأســهم وأحجــام التـــــداول ، ومعلومــات 

محــددة حــول الشـــــركات المدرجــة فــي الســوق.

وفـــي عـــام 	01	 م اعتمدت تداول نظام آلي جديد للتـــداول هـــو  )NASDAQ’S X-Stream INET(، والذي يعد أحد أفضل 

منصـــات التـــداول العالميـــة. حيث يتـــم تـــداول الأوراق المالية المدرجة في الســـوق مـــن خال ربـــط أوامر البيع 

بالشـــراء حســـب الأولويـــة الســـعرية والترتيب الزمنـــي للأوامر عـــن طريق صفقات يتـــم إبرامها بين شـــركات 

الوســـاطة المالية الحاصلـــة على عضوية الســـوق لصالحهـــم أو لصالح عمائهم.

كمـــا يمكن تقســـيم الســـوق الثانوية إلى قســـمين، الســـوق الرئيســـية والســـوق الموازية )نمو(، علـــى النحو 

لتالي: ا

السوق الرئيسية:
وهـــي الســـوق التي تتداول فيهـــا الأوراق الماليـــة التي تم تســـجيلها وطرحها طرحـــا عاما بموجب البـــاب الرابع 

من قواعـــد طرح الأوراق المالية والالتزامات المســـتمرة، والموافقـــة على إدراجها ، ويلـــزم لإدراج الأوراق المالية 

في الســـوق الرئيســـية توافر الشـــروط العامة التالية:

	:يشترط لقبول إدراج الأوراق المالية أن تكون

• مستوفية للشروط النظامية في المملكة.	

• صـــادرة وفقاً للمتطلبات المنصوص عليها في النظام الأساســـي للمُصدر أو أي مســـتندات تأســـيس أخرى، 	

الحال. بحسب 

• قابلة لنقل الملكية والتداول. 	

	 يجـــب أن تكـــون أي قيـــود على نقـــل ملكيـــة الأوراق المالية موافقـــاً عليها مـــن هيئة الســـوق المالية عند

الإدراج، ويجـــب تزويـــد المســـتثمرين بالمعلومـــات الازمة لإتاحـــة التعامل في تلـــك الأوراق المالية بشـــفافية 

وعدالة.

	.يشترط في الأوراق المالية التي يقبل إدراجها أن تودع لدى مركز إيداع للأوراق المالية

السوق الموازية – نمو:
وهي ســـوق مـــواز لتـــداول الأســـهم بشـــروط إدراج أكثر مرونـــة مقارنة بالســـوق الرئيســـة من حيـــث القيمة 

الســـوقية ونســـب الأســـهم المطروحـــة وعدد المســـاهمين. وتهـــدف الســـوق الموازيـــة – نمو - إلـــى إتاحة 

الفرصـــة أمـــام الشـــركات المؤهلة الصغيرة والمتوســـطة لتنويـــع مصـــادر التمويل من أجل توســـيع وتطوير 
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أعمالهـــا ونشـــاطاتها ، مما يســـمح لها بالانتقال إلى الســـوق الرئيســـة بعـــد تحقيق جميع شـــروط الإدراج في 

الســـوق المالية الســـعودية )تـــداول(.   وتتميز الســـوق الموازيـــة )نمو( بالخصائـــص الآتية:

سوق بمعايير ومتطلبات أكثر مرونة.. 1

إمكانيـــة الانتقال إلى الســـوق الرئيســـة بعد اســـتيفاء الشـــروط والمتطلبات التـــي يحددها الســـوق المالية . 	

السعودية.

الإدراج المباشر في نمو - السوق الموازية.. 	

يقتصر تداول الأسهم المدرجة في السوق الموازية على المستثمرين المؤهلين ، وهم:. 	

	.أشخاص مرخص لهم يتصرفون لحسابهم الخاص

	 عماء شـــخص مرخص له في ممارســـة أعمـــال الإدارة. شـــريطة أن يكون ذلك الشـــخص المرخص له قد

تـــم تعيينه بشـــروط تمكنه من اتخـــاذ القرارات الخاصة بقبول المشـــاركة في الطرح والاســـتثمار في الســـوق 

الموازيـــة ، نيابـــة عن العميل دون الحاجـــة إلى الحصول على موافقة مســـبقة منه. 

	 حكومـــة المملكـــة، أو أي جهة حكوميـــة، أو أي هيئة دولية وأي ســـوق مالية أخرى تعترف بها هيئة الســـوق

المالية، أو الســـوق المالية السعودية، أو شـــركة مركز الإيداع.

	.الشركات المملوكة من الحكومة، مباشرة أو عن طريق مدير محفظة خاصة

	.الشركات والصناديق المؤسسة في دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية

	.صناديق الاستثمار

	.الأجانب غير المقيمين المسموح لهم بالاستثمار في السوق الموازية

	               .المؤسسات الماليةالأجنبية المؤهلة

	.أي أشخاص اعتباريين آخرين يجوز لهم فتح حساب استثماري في المملكة وحساب لدى مركز الإيداع

	 مركـــز لـــدى  وحســـاب  المملكـــة  فـــي  اســـتثماري  حســـاب  فتـــح  لهـــم  يجـــوز  طبيعيـــون  أشـــخاص 

الآتيـــة: المعاييـــر  مـــن  أيـــاً  الإيداع، ويســـتوفون 

أن يكـــون قد قام بصفقات في أســـواق الأوراق المالية لا يقـــل مجموع قيمتها عن 0	 مليون ريال ســـعودي 	 

، ولا تقـــل عن 10 صفقات في كل ربع ســـنة خال 	1 شـــهراً الماضية.

ألا تقل قيمة صافي أصوله عن 	 مايين ريال.	 

أن يعمل أو سبق له العمل مدة 	 سنوات على الأقل في القطاع المالي.	 

أن يكـــون حاصـــاً على الشـــهادة العامـــة للتعامـــل فـــي الأوراق المالية المعتمـــدة من قبل هيئة الســـوق 	 

. لية لما ا

أن يكـــون حاصا علـــى شـــهادة مهنية متخصصة فـــي مجـــال أعمـــال الأوراق المالية ، معتمـــدة من جهة 	 

دوليًا. بهـــا  معترف 

أي أشخاص آخرين تحددهم هيئة السوق المالية.	 
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1-4 الأدوات المتاحة للاستثمار في السوق المالية السعودية:

الهدف التعليمي   

9-   التعرف على الأدوات الاستثمارية المتداولة في السوق المالية السعودية.

يعـــد الســـوق المالي الســـعودي الســـوق الجامع لـــكل ما يطـــرح مـــن أوراق ماليـــة للجمهور ســـواء كان ذلك 

أســـهماً أو أدوات الديـــن الحكوميـــة أو الخاصـــة )مصـــدرة من الشـــركات( أو صناديـــق المؤشـــرات المتداولة أو 

صناديـــق العقاريـــة المتداولـــة أو الصناديق المغلقـــة المتداولـــة أو المشـــتقات المالية أو حقـــوق أولوية .

وفيما يلي نبذة عن جميع الأدوات الاستثمارية المتداولة بالسوق المالية السعودية:

1-4-1 الأسهم:
وهـــي ورقة ماليـــة تمثل ملكيـــة في الشـــركة المدرجـــة، أو اســـتثمارات تمنـــح صاحبها حصـــة أو ملكية في 

شـــركة معينـــة، ويصبـــح الفرد أحد حملة الأســـهم في شـــركة مـــا بامتاكه أســـهماً فيهـــا، وعادةً مـــا يختار 

المســـتثمر الاســـتثمار في ســـهم شـــركة من الشـــركات لتوقعه حدوث تحســـن مستقبلي في ســـعرها، أو 

لأملـــه في أن توزع جـــزءاً من الأرباح التي تحققها الشـــركة ، خال فترة معينة )ســـنوية، نصف ســـنوية، أو ربعية( 

وذلـــك بعـــد إقرار الجمعيـــة العمومية توزيع نســـبة مـــن الأربـــاح المحققة لحملة الأســـهم، أو مـــن أرباح على 

شـــكل منح أســـهم للشـــركة ذاتها. وتســـمى الأســـهم التي يتوقع ارتفاع قيمتهـــا مع مرور الزمن »أســـهم 

النمو«، بينما تســـمى الأســـهم التي تـــوزع أرباحاً منتظمة لمســـاهميها »أســـهم العوائد«. 

1-4-2 الصكوك والسندات:
هي أدوات دين تســـتخدمها الحكومات والشركات والمؤسســـات لتوفير السيولة الازمة ، لتمويل مشروعاتها 

وبتكلفة منخفضة نســـبياً، كما أن هذه الصكوك والســـندات تقـــدم حماية لمحافظ المســـتثمرين من خال 

توفير أدوات اســـتثمارية ذات مخاطر أقل وعائد دوري آمن.

الصكوك:

تعُـــدّ الصكـــوك البديل الإســـامي للســـندات التقليدية، فهـــي أدوات ديـــن متوافقة مع الشـــريعة. وتكتســـب 

الصكـــوك شـــعبية متزايـــدة كمصدر مـــن مصادر التمويـــل، خاصةً فـــي الدول الإســـامية. أكثر من الســـندات 

التقليديـــة، نظراً إلـــى المزايـــا الكامنة لكل مـــن المصدر والمســـتثمر.

هناك بعض الاختافات الأساســـية بين الســـندات التقليدية والصكـــوك؛ فالســـندات أدوات مديونية ذات فوائد 

ثابتة دورية، مع إمكانية الاســـترداد الكامل لقيمتها الإســـمية عند اســـتحقاقها، أما الصكـــوك في المقابل فا 



15

الفصل
الأول

تقـــدم وعداً بالدفع، لكـــن الجهة المصدرة لهـــا توافق على تقديم عوائد للمســـتثمرين في شـــكل مدفوعات 

مرتبطـــة بالتدفقات النقدية الناشـــئة للأصول الممولة )أســـاس الصكوك( في المقـــام الأول ، التي جُمع المال 

من أجلها. ويعد المســـتثمرون في الصكوك ماكاً نســـبيين للأصـــول الممولة. وباختصار، تعُدّ الســـندات إثباتاً 

للدين، في حيـــن تمثل الصكوك إثباتـــاً للملكية.

السندات:

خافاً للأســـهم التـــي تمثل ملكية في شـــركة، الســـندات أوراق ماليـــة طويلة الأجـــل تمثل دينـــاً.  ويمكن أن 

تقـــوم شـــركة أو حكومـــة ما باقتـــراض طويـــل الأجل مـــن النظام المصرفـــي أو من مســـتثمرين أفـــراد عن 

طريـــق إصدار ســـندات يطلق عليها ســـندات دين. يدفع المســـتثمرون وهم هنـــا حاملو ســـندات - الدين نقداً 

فـــي البداية عند شـــراء الســـندات.  ويحق لهـــم نوعان مـــن المدفوعات: أولا، سلســـلة من مدفوعـــات الفائدة 

الثابتـــة( أو مدفوعـــات الكوبـــون )، التـــي تدفع عادةً كل ســـتة أشـــهر )مرتين فـــي العـــام )، وثانياً، دفـــع القيمة 

ر  الاســـمية للســـند في تاريخ الاســـتحقاق.  وتدُفع الفائدة لحامل الســـند على مدى حياة الســـند.  وعـــادة ما يعبَّ

عـــن الفائدة بنســـبة مئوية من القيمة الاســـمية للســـند.  وغالباً ما يصدر الســـند بالقيمة الاســـمية، وبالتالي 

تكـــون القيمـــة الأصلية ( أصـــل القرض )مســـاوية للمبلـــغ المقتـــرض، ويجب ســـداده وفقاً لشـــروط اتفاقية 

الســـند.  وتعد الســـندات أوراقـــاً مالية طويلـــة الأجل. ويطلـــق أيضاً علـــى الســـندات اســـم “الأوراق المالية ذات 

الدخـــل الثابـــت”؛ لأنها تعطي سلســـلة ثابتة ومنتظمة مـــن الدخل( الفائـــدة )لحامليها على مدى حياة الســـند. 

ويمكن توضيح الفرق بين الصكوك والسندات وكذلك الأسهم العادية من خال الجدول التالي:

الأسهم السنداتالصكوكوجه المقارنة

أدوات ملكيةأدوات دينمشاركة في الإيراداتنوع الورقة المالية

أرباح مشتركةالعوائد
نسبة مئوية وبشكل 

سنوي
أرباح غير محددة

عاليةقليلةقليلةالمخاطرة
يحق لها التصويتلا يحق لها التصويتلا يحق لها التصويتحق التصويت

الأولوية في السداد في 
بعد سداد جميع الديونأولويةأولويةحالة التصفية

غير محددمحددمحددتاريخ الاستحقاق

جدول )1-1(: مقارنة بين الصكوك والسندات والأسهم العادية

: )ETFs( 1-4-3 صناديق المؤشرات المتداولة
هي صناديق اســـتثمارية تتكون من ســـلة من أســـهم أو صكوك أو ســـلع مثل الذهب، يتم تداولها في ســـوق 
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الأوراق الماليـــة خال فترات التداول. وتتميز بشـــكل رئيس بشـــفافيتها حيث دائما تتبع هـــذه الصناديق حركة 

المؤشـــرات وتتطابـــق اســـتثماراتها مع مكونـــات هذه المؤشـــرات، ومن ثم يســـهل على مـــاك وحدات هذه 

الصناديـــق معرفـــة أداء هذه الصناديق من خال أداء المؤشـــرات التـــي تتبعها أو تحاكيها. ويتم شـــراء الوحدات 

وبيعهـــا عن طريق عـــروض البيع والشـــراء خال فتـــرات التداول. كمـــا تتميز صناديـــق المؤشـــرات المتداولة 

بوجود صانع ســـوق يعمـــل على محاكاة أدائها لأداء المؤشـــرات التـــي تتبعها هذه الصناديـــق ، وذلك عن طريق 

الوحدات. أوامر بيع وشـــراء 

ويمكن توضيح خصائص صناديق المؤشرات المتداولة من خال الجدول التالي:

خصائص صناديق المؤشرات المتداولة

التداول في السوق
)المرونة(

نعم

بيانات الأوراق المالية 
يومياً)الشفافية(

تخضع عملية إنشاء الوحدات لأحكام وشروط الصندوقإنشاء واسترداد الوحدات

صندوق مفتوح: يتغير في نهاية اليوم بناء على الإنشاء والاسترداد للوحداتعدد الوحدات

احتساب الأسعار
	)iNAV( السوق الثانوية: بحسب السوق وفقاً للقيمة الاسترشادية للوحدة

	)NAV(  السوق الأولية: قيمة صافي الأصول

جدول )1-	(: خصائص صناديق المؤشرات المتداولة

حيث:

	 إنشـــاء الوحدات: هي عملية شـــراء صانع الســـوق لوحدات صناديق المؤشـــرات المتداولة بطريقة مباشرة

مـــن مدير الصندوق أو الجهة المرخص لها ،حســـب التعليمـــات المنصوص عليها من قبـــل مدير الصندوق.

	 اســـترداد الوحدات: هي عملية بيع صانع الســـوق لوحدات صناديق المؤشـــرات المتداولة بطريقة مباشـــرة

علـــى مدير الصندوق أو الجهة المرخص لها حســـب التعليمـــات المنصوص عليها من قبـــل مدير الصندوق.

	 – هي عبـــارة عن مجمـــوع أصول الصنـــدوق – المســـتثمر فيها :)NAV(صافـــي قيمة أصـــول الصنـــدوق

مطروحـــاً منـــه مجموع قيمـــة الخصوم – مصاريـــف إدارة الصنـــدوق-، ويلتـــزم مدير الصنـــدوق بعرض قيمة 

صافـــي الأصـــول للوحدة فـــي نهاية كل يـــوم تداول وخـــال التداول المســـتمر من خـــال موقعـــه الإلكتروني 

وموقـــع تداول.

	 تعكـــس القيمة الاسترشـــادية التغيـــر في قيمـــة الوحدة خال :)iNAV( قيمـــة الوحـــدة الاسترشـــادية

فتـــرات التداول الناتجة عن تغير أســـعار أصول الصندوق أو أســـعار الشـــركات  ،التي يســـتثمر فيهـــا، وتعد قيمة 

تقريبيـــة لقيمة صافي أصـــول الصندوق.
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:)REITs(1-4-4 صناديق الاستثمار العقارية المتداولة
هي صناديـــق اســـتثمارية عقارية متاحـــة للجمهور، يتم تـــداول وحداتها في الســـوق المالية الســـعودية خال 

فتـــرات التداول كتداول أســـهم الشـــركات، وتعُـــرف عالمياً بمصطلـــح “ريـــت أو ريتس”، وتهدف إلى تســـهيل 

الاســـتثمار في قطاع العقارات المطورة والجاهزة لاســـتخدام التي تـــدر دخاً دورياً وتأجيريـــاً.  وتتميز الصناديق 

العقارية الاســـتثمارية المتداولة بانخفاض تكلفة الاســـتثمار فيها مقارنة بصناديق الاســـتثمار العقارية الأخرى 

، والتزامهـــا بتوزيـــع 90% مـــن صافـــي أرباحها دورياً )ســـنوياً( كحـــد أدنى، كما يمكـــن لهذه الصناديق الاســـتثمار 

محليـــاً و إقليميـــاً و عالمياً بشـــرط أن لا يزيـــد إجمالي قيمة أصول الصنـــدوق من العقارات خـــارج المملكة عن 

		 % ، و ذلـــك وفقاً لسياســـات واضحة و محـــددة من قبل هيئة الســـوق المالية.

ويمكن توضيح خصائص صناديق الاستثمار العقارية المتداولة من خال الجدول التالي:

خصائص صناديق الاستثمار العقارية المتداولة

التداول في السوق
)المرونة(

نعم

ثابتة ولا تتغير يومياًعدد الوحدات

10 ريال للوحدةالقيمة الإسمية للوحدة

القيمة النقدية على أساس إجمالي قيمة الأصول لصندوق الاستثمار العقاري صافي أصول الصندوق
المتداول مخصوماً منها الخصوم.

جدول )1-	(: خصائص صناديق الاستثمار العقارية المتداولة

حيث: 

	.عائد مشروط: يجب ألا تقل الأرباح الموزعة على ماك الوحدات عن 90% سنوياً من صافي أرباح الصندوق

	 ســـهولة الاســـتثمار: تتميز صناديق الاســـتثمار العقارية المتداولـــة بوضوح أنظمتها وســـهولة التعامل

بوحداتها –بيعاً وشـــراء- بشـــكل مماثل للأســـهم المدرجة بالســـوق المالية السعودية.

	 عقـــارات قائمـــة: تحتـــوي صناديـــق الاســـتثمار العقاريـــة المتداولة علـــى أصـــول عقارية قائمـــة وجاهزة

لاســـتخدام، وتحقـــق دخا ناتجـــا عن الإيجـــارات أو التشـــغيل.

	 الشـــفافية العالية: يلتـــزم مدير الصندوق بتقديـــم تقارير دورية عـــن الصندوق، ويتم عرض تلـــك التقارير

علـــى موقـــع الســـوق الماليـــة الســـعودية الإلكتروني كغيرهـــا من التقاريـــر الخاصـــة بالشـــركات المدرجة في 

السعودية. المالية  الســـوق 
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:)CEFs( 1-4-5 صناديق الاستثمار المغلقة المتداولة
هي صناديق اســـتثمارية متاحة للجمهور، ويتم تداول وحداتها في الســـوق المالية كما الصناديق الاســـتثمارية 
العقاريـــة المتـــداول »ريتس« والشـــركات خال ســـاعات التداول. وتهدف إلى تســـهيل الاســـتثمار في قطاعات 
ومجـــالات مختلفـــة ومتنوعة. كمـــا أن الصناديق الاســـتثمارية المغلقـــة المتداولة تحتوي علـــى وحدات؛ وكل 

وحدة تمثـــل ملكية من أصـــول الصندوق.

ويمكن توضيح خصائص صناديق الاستثمار المغلقة المتداولة:

خصائص صناديق الاستثمار المغلقة المتداولة

نعمالتداول في السوق )المرونة(

ثابتة ولا تتغير يومياًعدد الوحدات
10  ريال للوحدةالقيمة الإسمية للوحدة

القيمة النقدية على أساس إجمالي قيمة الأصول لصندوق الاستثمار صافي أصول الصندوق
المغلق المتداول ، مخصوماً منها الخصوم.

جدول )1-	(: خصائص صناديق الاستثمار المغلقة المتداولة

حيث:

	  فرصة اســـتثمارية: توفير مزيد من الســـيولة للمســـتثمرين ، وذلك عن طريق شـــراء  وحـــدات الصندوق

وبيعها خال أوقـــات التداول .

	 ســـهولة الاســـتثمار: تتميز صناديق الاســـتثمار المغلقة المتداولـــة بوضوح أنظمتها وســـهولة التعامل

بوحداتها – بيعاً وشـــراءً – بشـــكل مماثل للأســـهم المدرجة بالســـوق المالية.

	 الشـــفافية العالية: يلتـــزم مدير الصنـــدوق بتقديم تقارير دورية عـــن الصندوق ، ويتـــم عرضها على موقع

تداول كغيرها مـــن التقارير الخاصة بالشـــركات المدرجة في الســـوق المالية. 

	.تنوع الأصول: تتميز صناديق الاستثمار المغلقة المتداولة بتنوع مجالات استثمار الصندوق

ويمكن المقارنة بين الأدوات المتاحة لاستثمار في السوق المالية السعودية في الجدول التالي:

الصكوك الأسهموجه المقارنة
والسندات

صناديق 
المؤشرات 

المتداولة

صناديق الاستثمار 
العقارية المتداولة

صناديق الاستثمار 
المغلقة المتداولة

عاليةعاليةعاليةعاليةعاليةالشفافية

عاليةعاليةعاليةمتوسطةعاليةالمرونة
قليلةقليلةقليلةقليلةقليلةالتكلفة

عاليةقليلةعاليةقليلةقليلةتنوع الاستثمارات
متوسطةمتوسطةمتوسطةقليلةعاليةالمخاطر

متوسطةمتوسطةمتوسطةقليلةعاليةالعوائد

جدول )1-	(: مقارنة بين الأدوات المتاحة لاستثمار في السوق المالية السعودية
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1-4-6 المشتقات المالية:
هـــي عقود ماليـــة بين طرفين تشـــتق قيمتها من ســـعر أصل أساســـي، وهـــذه العقود مقيدة بوقت وســـعر 

محـــدد فـــي العقد لتســـليم الأصل فـــي تاريخ مســـتقبلي، وعنـــد تاريخ اســـتحقاق العقـــد، يتم تســـليم الأصل 

نفســـه أو مبلغ يســـاوي قيمة الأصل )التســـوية النقدية(، وتلتزم  الأطـــراف كافة بالتنفيذ على الســـعر المحدد 

، وفـــي الوقـــت المحدد )تاريخ الاســـتحقاق(. وفـــي ما يلي أبـــرز مزايا المشـــتقات المالية:

إدارة مخاطر التغيرات السعرية.. 1

التحوط من مخاطر إفاس أحد الأطراف.. 	

الوصول لأسعار الأصول محل التعاقد.. 	

زيادة كفاءة السوق.. 	

أداة تداول بديلة للدخول إلى السوق.. 	

1-4-٧ حقوق الأولوية المتداولة:
هـــي أوراق ماليـــة قابلة للتداول، تعطـــي لحاملها أحقية الاكتتاب في الأســـهم الجديدة المطروحـــة عند اعتماد 

الزيـــادة في رأس المال، وتعد هذه الأوراق حقا مكتســـبا لجميع المســـاهمين المقيدين في ســـجات الشـــركة 

نهايـــة يوم انعقـــاد الجمعيـــة العمومية غيـــر العادية. ويعطـــي كل حق لحاملـــه أحقية الاكتتاب في الأســـهم 

الجديـــدة المطروحة بســـعر الطـــرح. حيث يتـــم إدراج حقوق الأولويـــة في نظام التـــداول، وسيُســـمح بالتداول 

والاكتتـــاب فـــي هذه الحقـــوق خال ســـاعات التـــداول اليوميـــة كما هـــو معمول به في ســـوق الأســـهم عن 

طريـــق أوامر الشـــراء والبيـــع، بالإضافة إلـــى إتاحة عملية الاكتتـــاب من خال منصـــات التداول. 

وتتضمن الآلية  لتداول حقوق الأولوية المتداولة واكتتابها الخطوات التالية:

بعـــد موافقـــة الجمعيـــة العموميـــة غيـــر العادية علـــى زيـــادة رأس المال ، من خـــال طرح أســـهم حقوق . 1

الأولوية:

• يتم تعديل سعر السهم.	

• يتـــم إيداع حقـــوق الأولوية المتداولـــة كأوراق مالية في المحافظ الخاصة بالمســـاهمين المقيدين حســـب 	

أحقيتهم بالنســـبة والتناســـب ، مع نســـبة مـــا يملكه كل مســـاهم فـــي رأس المـــال، بعد انعقـــاد الجمعية 

العموميـــة غيـــر العاديـــة، وســـتظهر الحقوق فـــي محافـــظ المســـاهمين المقيديـــن تحت رمـــز جديد خاص 

بحقـــوق الأولوية، ولن يسُـــمح بتداول هـــذه الحقـــوق أو الاكتتاب فيهـــا إلا عند بدايـــة فترة التـــداول والاكتتاب.

يبـــدأ تـــداول الحقـــوق واكتتابها فـــي الوقت ذاتـــه حتى انتهـــاء التـــداول في اليوم الســـادس، بينما يســـتمر . 	

الاكتتـــاب حتى اليوم التاســـع، وســـيتاح للمســـاهمين المقيدين الاكتتاب في الأســـهم الجديـــدة المضافة في 

محافظهم الاســـتثمارية، وســـيتاح لهم أيضا بيع الأســـهم جزئيـــاً أو كلياً فـــي حال عدم رغبتهـــم بالاكتتاب، 
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أمـــا في حـــال رغبة المســـاهمين المقيديـــن الاكتتاب فـــي حقـــوق إضافية فيمكـــن ذلك عن طريق شـــرائها 

ومـــن ثـــم الاكتتاب بها. كمـــا يمكن للمســـتثمرين الجدد شـــراء هـــذه الحقوق مـــن مُاكهـــا والاكتتاب بها 

خـــال  الفترة  نفســـها ، بعد إتمام عملية تســـوية الشـــراء مباشـــرة.

• الخيارات المتاحة للمساهمين المقيدين في آلية تداول حقوق الأولوية:	

	 ممارســـة الحـــق بالاكتتـــاب بكامل حقـــوق الأولوية المودعـــة لدى المســـاهم المقيد للحفاظ على نســـبة

ملكية المســـاهم في الشـــركة.

	 بيع الحقوق المكتســـبة أو جزء منها من خال الســـوق، حيث يســـتطيع المســـاهم أن يبيع أسهم الحقوق

أو جـــزء منهـــا ، من خال إدخال أوامر بيع عن طريق شـــركات الوســـاطة العاملة في الســـوق، وهـــذا الخيار يتيح 

له الحصول علـــى تعويض مالي مقابـــل البيع الجزئي أو الكلي لحقه المكتســـب.

	 شـــراء حقوق إضافية عن طريق الســـوق، حيث ســـيتيح النظام إدخال أوامر الشـــراء )وأوامر البيـــع أيضاً( عن

طريق شـــركات الوســـاطة ، ويحـــق لجميع المشـــترين الاكتتاب في الأســـهم فـــي أي وقت بعد إتمام شـــراء  

وتسويتها. الحقوق 

	 عـــدم القيام بأي شـــيء فيما يتعلق بحقـــوق الأولوية، ســـواءً ببيعها أو ممارســـة حق الاكتتـــاب فيها، وفي

هـــذه الحالـــة ســـيتم طرح الأســـهم المتبقيـــة الناتجة عن عـــدم ممارســـة تلك الحقـــوق أو بيعهـــا في فترة 

الطـــرح المتبقي.

• الخيارات المتاحة للمستثمرين الجدد في آلية تداول حقوق الأولوية:	

	.شراء حقوق أولوية خال فترة التداول ، ومن ثم الاكتتاب بها بعد تسوية عملية الشراء مباشرة

	 عـــدم ممارســـة حـــق الاكتتاب في هـــذه الحقـــوق بنهاية مرحلـــة الاكتتاب، وفي هـــذه الحالة ســـيتم طرح

الأســـهم المتبقيـــة الناتجـــة عن عدم ممارســـة تلك الحقـــوق أو بيعها فـــي فترة الطـــرح المتبقي.

ويمكن توضيح الآلية لتداول حقوق الأولوية المتداولة واكتتابها من خال الشكل التالي:
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أجب عن الأسئلة التالية وتحقق من صحة إجابتك في القسم الموافق:  

ما هي الأنواع الرئيسة للأسواق المالية؟ موضحاً الهدف الرئيس لكل منها؟- 1

مرجع الإجابة: القسم 1-1-	   

ما المقصود بالأوراق المالية وفقاً لنظام السوق المالية السعودية؟- 2

مرجع الإجابة: القسم 1-1-1   

وضح مهـــام هيئة الســـوق الماليـــة وحـــدود الصلاحيات التـــي يمكنها القيـــام به من أجـــل تحقيق - 3

أهدافها؟

مرجع الإجابة: القسم 1-	-1   

»نــص نظــام الســوق الماليــة علــى إنشــاء الســوق الماليــة الســعودية )تداول( كشــركة مســاهمة 4- 

ســـــعودية«، وضح مسؤوليات ذلك السوق؟

مرجع الإجابة: القسم 1-	-	   

وضح طبيعة ومسؤوليات مركز إيداع الأوراق المالية؟ - 5

مرجع الإجابة: القسم 1-	-	   

وضـــح طبيعة عمل لجنـــة الفصل فـــي منازعـــات الأوراق الماليـــة، موضحاً اختصاصـــات وصلاحيات - 6

تلـــك اللجنة؟

مرجع الإجابة: القسم 1-	-	   
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وضح باختصار الفرق بين الأســـهم والســـندات والصكوك، كأدوات اســـتثمارية متداولة في الســـوق - ٧

السعودية؟ المالية 

مرجع الإجابة: القسم 1-	-1 ، والقسم  1-	-	    

وضح الفرق بين الأدوات الاســـتثمارية المتداولة في الســـوق المالية الســـعودية من حيث الشفافية، - 	

المرونة، التكلفة، تنوع الاســـتثمارات، المخاطر، والعوائد؟

مرجع الإجابة: القسم 1-	 ، جدول )1-	(   

ماهي أبرز مزايا المشتقات المالية؟- 	

مرجع الإجابة: القسم 1-	-	   

مـــا المقصـــود بحقوق الأولويـــة المتداولة، وما هـــي الآلية لتداول حقـــوق الأولوية في الســـوق المالية - 1٠

السعودية؟

مرجع الإجابة: القسم 1-	-	   



دراســـة فـــي مهنـــة الوســـاطة المالية 
الســـوق وســـلوكيات 

مقدمة. 	
 الوساطة المالية. 	
سلوكيات السوق. 	
صلاحيات السوق المالية السعودية على أعضاء السوق. 	

يحتوي هذا الفصل على 10 من بين 50 سؤال في الاختبار
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مقدمة:

    يقـــدم هـــذا الفصـــل نظره عامة عـــن مفهـــوم مهنة الوســـاطة وتطورهـــا خال العقـــود، كما يقـــدم أيضاً 

الفروقـــات بين أنواع الوســـطاء والتعرف على لائحة ســـلوكيات الســـوق، بالإضافـــة إلى التعـــرف على صاحيات 

الســـوق المالية الســـعودية للقيـــام بالتحقيق والتفتيش على مؤسســـات الســـوق الماليـــة، أو وكائهم.

2-1 الوساطة المالية:

الهدف التعليمي 

 1-   فهم مهنة الوساطة وتطورها في الأسواق المالية

 2-1-1 تعريف الوساطة المالية:    

يمكن تعريف مهنة الوســـاطة في الأســـواق المالية بشـــكل عام بأنها »عملية تنظيمية هدفهـــا تنفيذ أوامر 

كل مـــن البائع والمشـــترى في إطـــار القواعد الحاكمـــة ، والمنظمـــة لتـــداول الاوراق المالية في ســـوق الأوراق 

الماليـــة ، بهـــدف تحقيق مصلحـــة كل مـــن الطرفين لقـــاء مقابل مـــادي ويعرف بــــ “العمولة«.غيـــر أن مهنة 

الوســـاطة فـــي الأوراق الماليـــة لم تعد مهنة فحســـب، فقـــد أصبحت »تخصصـــاً« يتطلب مـــن العاملين فيه 

درجـــة كافيـــة من الإلمـــام بمبادئ هـــذا التخصـــص والأنظمـــة المتعلقة به. وقد تشـــعبت مهنة الوســـاطة 

وظهـــر فيها أنـــواع وتصنيفات كثيرة من الوســـطاء، فعلى ســـبيل المثال هنـــاك ما يعرف بـ »وســـيط الخدمة 

المتكاملـــة« وهو الوســـيط الـــذي يقوم بتقديـــم النصيحة للعميـــل بموجب اتفاقيـــة بينهما، بينمـــا يوجد ما 

يعرف بـ »وســـيط التنفيـــذ« ومهمته هي تلقـــي وتنفيذ أوامـــر العماء.

2-1-2 تطور مهنة الوساطة في الأسواق المالية:

تطورت مهنة الوســـاطة شـــأنها شـــأن أي مهنة، تطورا كبيرا مع التســـارع الذي شـــهده عالم الأعمال، وأصبح 

دور الوســـيط أساســـياً فـــي نجاح أي ســـوق مالية، كما أصبحت شـــركات الوســـاطة مســـؤولة عن اســـتيعاب 

المتغيرات والتطـــورات التي تحدث في الأســـواق العالمية ومجاراتها ودراســـة وفهم احتياجات المســـتثمرين.

لذلـــك نجد أن مهنة الوســـاطة في أســـواق المال بـــدأت بمجهود متواضع يبذلـــه فرد يطلق عليه »الوســـيط«، 

ويقوم بالأعمال المرتبطة بمهنة الوســـاطة كافة . ثم تطور شـــكل الوســـيط التقليـــدي، وأصبح من الضروري 

أن يتحـــول من مجـــرد »فرد« إلى »كيان« أكبـــر وأقدر على أداء الخدمة، فظهرت »شـــركات الوســـاطة “.  وتزامنا 

مـــع هذه النقلـــة النوعية، أدركـــت المؤسســـات المالية الكبـــرى أهمية إضافة مهنة الوســـاطة إلـــى خدماتها 

التقليديـــة حتى تضمـــن بقاءها كمنافس في الأســـواق المالية المحليـــة والعالمية.
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وقد لعـــب التطور التكنولوجي المتســـارع دورا كبيرا في إثراء مهنة الوســـاطة وتقدمهـــا، حيث ظهرت أنظمة 

تـــداول إلكترونية ، مما فتح المجال لشـــركات الوســـاطة أن تقـــوم بدورها بمزايا أكبر وخدمـــات أفضل، فظهر 

التـــداول عبر شـــبكة الإنترنـــت وكذلك عن طريق شـــبكات الهواتف المحمولـــة، الأمر الذي دفـــع القائمين على 

مهنة الوســـاطة إلـــى مواكبة هذه التطورات وفهـــم أبعادها والاعتمـــاد على أدواتها.

ولعـــل ذلك يشـــير إلى أن مهنة الوســـاطة في أســـواق المـــال ليســـت »ثابتة«، بل تتميـــز بقدر مـــن »المرونة« 

يســـمح لهـــا بمواكبة التطـــور، بل ويدفـــع القائمين عليها إلـــى التنافس في التســـويق لهذا التطـــور من جهة 

،والتنافـــس فـــي أداء الخدمة مـــن جهة أخرى.

ويمكـــن إلقاء نظرة ســـريعة وموجزة على تطور دور الوســـيط في الأســـواق الرائدة، ونخص منها بالذكر ســـوق 

الولايـــات المتحـــدة الأمريكيـــة، حيـــث ظهر جليـــاً تطور دور الوســـيط مـــن خال تصنيـــف الوســـطاء إلى فئات 

منها: مختلفة، 

	 .:»Broker “ الوسيط

الوســـيط هو وكيل عن البائع أو المشـــترى لتنفيذ أوامر البيع والشـــراء. وفي الســـوق المحلي يعرف بالوســـيط 

)المتـــداول المســـجل( وهو شـــخص مســـجل لدى الســـوق المالية الســـعودية يكون مســـؤولا عـــن القيام 

بنشـــاطات التـــداول لعضو الســـوق ولعمائه من خـــال الدخول إلى نظـــام التداول.

	 .:»Floor Broker»- وسيط المقصورة

هـــو عضو في الســـوق يقـــوم بتنفيذ أوامر البيع والشـــراء مـــن داخل مقصـــورة التداول، حيث لا يســـمح بدخول 

المســـتثمرين الى داخل المقصورة. ولا يوجد في الســـوق المالية الســـعودية ما يســـمى بوســـيط المقصورة.

	 .:”Market Maker»-صانع السوق

يطلـــق مصطلح صانـــع الســـوق عالمياً على الشـــخص الـــذي يوفر أوامر مســـتمرة لشـــراء وبيع ورقـــة مالية 

مدرجـــة خال جلســـة الســـوق المفتـــوح ، لغرض توفير ســـيولة للورقـــة الماليـــة المدرجـــة ذات العاقة، وفي 

الســـوق المحلـــي يطلق مصطلـــح صانع الســـوق على أحـــد فئتين:

وفقـــاً لقواعـــد التـــداول والعضوية، هو عضو الســـوق الذي يقـــوم بتنفيذ أوامر بيع وشـــراء لحســـابه الخاص 	 

متحمـــاً المخاطرة، وذلـــك بغرض توفير الســـيولة لورقـــة مالية مدرجة.

وفقـــاً لائحة صناديق الاســـتثمار ، فيما يتعلق بصناديق المؤشـــرات المتداولة، هو شـــخص أو أكثر مرخص 	 

لـــه معين من قِبل مديـــر الصندوق ،ليكون صانع الســـوق.
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مؤسسات السوق المالية في السوق المالية السعودية:

2-1-3 نشاطات مؤسسات السوق المالية:

الهدف التعليمي   

	-   معرفة النشاطات التي يمكن أن تقوم بها السوق المالية.

بين نظام السوق المالية الأعمال التي تقوم بها مؤسسات السوق المالية هي كالآتي:

يعمـــل بصفـــة تجارية وســـيطاً فـــي تـــداول الأوراق المالية بمـــا في ذلك أي شـــخص يمارس بصفـــة تجاريه - 1

المالية الأوراق  حفـــظ  عمل 

 يقـــدم بصفـــة تجارية عرضـــا للآخرين للحصـــول على أصول ماليـــة في صـــورة أوراق مالية عـــن طريق فتح - 	

حســـاب يمكن عن طريقه تنفيـــذ صفقـــات الأوراق المالية.

يقـــوم بصفة تجاريـــة بتنفيذ صفقات الأوراق المالية لحســـابه الخاص عـــن غير طريق إصـــدار الأوراق المالية، - 	

وذلـــك من أجل إيجاد ســـوق فـــي الأوراق الماليـــة، أو لتحقيق الربـــح الناتج من الفرق بين أســـعار عـــروض الأوراق 

وطلباتها. المالية 

يقوم بصفة تجارية بحيازة أو طرح الأوراق المالية للمصدر، أو لشخص مسيطر على ذلك المصدر.- 	

يقوم بالوساطة بصفة تجارية بما في ذلك ترتيبات عقود لمبادلة العملة ، والأوراق المالية.- 	

2-1-4 متطلبات ترخيص مؤسسات السوق المالية:

الهدف التعليمي

 	-   معرفة متطلبات مؤسســـة الســـوق المالية التي ترغب في ممارســـة أعمال الوســـاطة 

المالية.

العمـــل في مجـــال الوســـاطة المالية ليـــس متاحا لأي شـــخص. ويقتصـــر عمل الوســـاطة الماليـــة على من 

يكـــون حاصا علـــى ترخيص ســـاري المفعـــول ، ويعمل وكيا لشـــركة مســـاهمة مرخص لها في ممارســـة 

أعمـــال الوســـاطة الماليـــة من قبـــل هيئة الســـوق المالية ما لـــم يكن ذلك الشـــخص قد اســـتثني من تلك 

المتطلبات. وتســـمى الشـــركة الحاصلة على هذا الترخيص ب«مؤسســـات الســـوق المالية«  وعلى مؤسسات 

الســـوق الماليـــة التي ترغـــب بالدخول إلـــى نظام التـــداول الحصول على عضوية الســـوق.

وتقوم هيئة الســـوق الماليـــة بمنح ترخيص للعمل، وتحدد مدة ســـريان الترخيص، ويجب أن تتضمن شـــروط 

الترخيـــص أو تجديده ما يأتي:
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• معايير تتعلق بكفاية طالب الترخيص لكي يكون وسيطاً أو وكياً للوسيط.	

• معايير الاستقامة وماءمة الأشخاص للقيام بأعمال الوساطة.	

• متطلبات الحد الأدنى لرأس المال التي ينبغي على مؤسســـات الســـوق المالية اســـتيفاؤها باســـتمرار، والتي 	

يجب ألا تقل عن خمســـين مليون ريال ســـعودي.

ويجوز لأي من مؤسســـات الســـوق الماليةأن تتخلـــى عن ترخيصها بإخطار هيئة الســـوق الماليـــة خطياً بذلك، 

طبقـــاً للأحـــكام والشـــروط التي تراهـــا هيئة الســـوق الماليـــة ضروريـــة ومائمة لســـامة الســـوق أو حماية 

. لمستثمر ا

2-2 سلوكيات السوق:

الهدف التعليمي

	-    التعرف على ضوابط وقواعد السلوك للمتعاملين في السوق المالية السعودية.

    صدرت لائحة ســـلوكيات الســـوق عن مجلس الســـوق المالية رقم )1 - 11 - 	00	( بتاريخ 0	 / 8 / 			1ه ، الموافق 

	 / 10 / 	00	م، والمعدلـــة بقـــرار مجلـــس هيئة الســـوق المالية رقـــم )1-	-018	( وتاريـــخ 1 / 	 / 9		1ه الموافق 18 

/ 1 / 018	م، كامتـــداد وتفصيـــل للأحـــكام التـــي تضمنها نظام الســـوق الماليـــة ، الذي تطرق الفصـــل الثامن فيه 

إلـــى بعض المخالفـــات مثل الاحتيـــال والتداول بنـــاء على معلومـــات داخلية ، بينمـــا تطرق الفصل العاشـــر إلى 

العقوبات والأحـــكام الجزائية للمخالفات في الســـوق المالية الســـعودية.

2-2-1 منع التلاعب بالسوق:

منع التصرفات أو الممارسات التي تنطوي على تلاعب أو تضليل:. 1

	 تمنـــع المادة الثانية من لائحة ســـلوكيات الســـوق أي شـــخص مـــن ممارســـة أي تصرفات ، أو المشـــاركة

فيهـــا أو القيـــام بممارســـات مضللـــة ، أو تنطوي على تاعـــب فيما يتعلـــق بأمـــر أو صفقة على ورقـــة مالية. 

وينطبـــق هـــذا المنع في حالـــة معرفة ذلك الشـــخص بطبيعة التصـــرف أو الممارســـة، أو إذا توافرت الأســـس 

المنطقيـــة التي تـــدل علـــى أن التصرف ينطـــوي على تاعـــب أو تضليل. 

	 يحظر على أي شـــخص القيام بشـــكل مباشـــر أو غير مباشـــر بإدخال أمـــر أو تنفيذ صفقة علـــى ورقة مالية

بهدف تكويـــن أي مما يلي:

• انطباع كاذب أو مضلل بوجود نشاط تداول في الورقة المالية ، أو اهتمام بشرائها أو بيعها.	
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• سعر مصطنع لطلب أو عرض أو تداول الورقة المالية أو أي ورقة مالية أخرى ذات عاقة.	

التصرفات أو الممارسات التي تشكل تلاعبا أو تضليلا:. 2

تدخل في الأعمال والتصرفات التي تعد من أنواع التاعب أو التضليل التصرفات الآتية:

	.إجراء صفقة تداول وهمي

	.تنفيذ صفقة تداول على ورقة مالية لا تنطوي على تغيير في الملكية الحقيقة لها

  كذلـــك هنـــاك العديد مـــن الأمثلـــة على ممارســـات تاعـــب أو تضليـــل أو تصرفات يقصـــد بها خلـــق انطباع 

كاذب أو مضلـــل ، بوجـــود نشـــاط تداول في ورقـــة مالية أو اهتمـــام بشـــرائها أو بيعها أو بهدف تكوين أســـعار 

مصطنعـــة، ومن هـــذه الأمثلة مـــا يلي:

• إدخـــال أمـــر أو أوامـــر لشـــراء ورقـــة مالية مـــع العلم المســـبق بأنـــه تم أو ســـوف يتم إدخـــال أمـــر أو أوامر 	

مشـــابهة ومقاربـــة مـــن حيث الحجـــم والتوقيـــت والســـعر لبيع تلـــك الورقـــة المالية.

• إدخـــال أمـــر أو أوامر لبيـــع ورقة مالية مع العلم المســـبق بأنه تم أو ســـوف يتم إدخال أمر أو أوامر مشـــابهة 	

ومقاربة من حيث الحجم والتوقيت والســـعر لشـــراء تلـــك الورقة المالية.

• شـــراء أو تقديم عروض لشـــراء ورقة مالية بأســـعار تتزايد بشـــكل متتابـــع، أو بنمط من الأســـعار متتابعة 	

التزايد.

• بيـــع أو تقديم عـــروض لبيع ورقـــة مالية بأســـعار تتناقص بشـــكل متتابـــع، أو بنمط من الأســـعار متتابعة 	

. قص لتنا ا

• إدخال أمر أو أوامر لشراء أو بيع ورقة مالية بهدف:	

• وضع سعر مسبق التحديد للبيع أو العرض أو الطلب.	

• تحقيق سعر إغاق مرتفع أو منخفض للبيع أو العرض أو الطلب.	

• إبقاء سعر البيع أو العرض أو الطلب ضمن مدى مسبق التحديد.	

• إدخال أمر أو سلسلة من الأوامر على ورقة مالية ، دون وجود نية لتنفيذها.	
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2-2-2- التداول بناء على معلومات داخلية:

الهدف التعليمي

	-   معرفـــة مفهوم المعلومـــات الداخلية، وفهم المقصود بالتـــداول المبني على معلومات 

داخلية.

مفهوم المعلومات الداخلية:. 1

وفقـــاً لنظام الســـوق الماليـــة، يقصـــد بالمعلومـــات الداخلية هـــي المعلومات التـــي يحصل عليها الشـــخص 

المطلـــع، والتـــي لا تكون متوفـــرة لعمـــوم الجمهور، ولـــم يتم الإعـــان عنها، والتـــي يدرك الشـــخص العادي، 

بالنظـــر الـــى طبيعة ومحتوي تلـــك المعلومـــات، أن إعانها وتوافرها ســـيؤثر تأثيـــراً جوهرياً على ســـعر الورقة 

الماليـــة أو قيمتهـــا التي تتعلق بهـــا هذه المعلومـــات. ويعلم الشـــخص المطلع أنهـــا غير متوفـــرة عموماً ، 

وأنهـــا لو توافرت لأثـــرت على ســـعر الورقـــة أو قيمتها تأثيـــراً جوهرياً.

وقد أوضحت لائحة سلوكيات السوق أن المعلومات الداخلية هي المعلومات التي يتحقق فيها الآتي:

• أن تتعلق بورقة مالية.	

• أن لا يكون قد تم الإعان لعموم الجمهور، ولم تكن متوافرة لهم بأي شكل آخر.	

• أن يـــدرك الشـــخص العادي بالنظر إلـــى طبيعتها ومحتواهـــا – وأن إعانهـــا أو توفيرها للجمهـــور يؤثر تأثيراً 	

جوهرياً في ســـعر الورقة الماليـــة أو قيمتها.

الورقة المالية القابلة للتداول بناء على معلومات داخلية:. 2

            وفقاً لائحة سلوكيات السوق، لكي ينطبق التداول المبني على معلومات داخلية يشترط ما يلي:

• أن تكون الورقة المالية ذات العاقة بالمعلومات الداخلية ورقة مالية متداولة.	

• أن يتأثـــر ســـعر أو قيمة الورقة المالية بشـــكل جوهري في حالـــة الإفصاح عن هذه المعلومـــات أو توفيرها 	

للجمهور.

يعد الشـــخص مخالفـــاً إذا تداول بصورة مباشـــرة أو غير مباشـــرة في الورقـــة الماليـــة وكان يمتلك معلومات 

داخلية. ويشـــمل التداول المباشـــر في الورقـــة المالية: تنفيذ صفقـــة على الورقة المالية لأي حســـاب تكون له 

مصلحـــة فيـــه، أو إذا قدم عرض شـــراء أو بيع الورقة المالية في الســـوق. وأما التداول غير المباشـــر فيشـــمل 

أيـــاً من الحالات الثـــاث الآتية :

• إذا نفذ صفقة كوكيل لشخص آخر.	

• إذا قـــام بترتيب صفقة يكـــون أحد أطرافها شـــخصاً من أقاربه أو شـــخصاً تربطه به عاقـــة عمل أو عاقة 	

تعاقدية.
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• إذا رتـــب لوكيلـــه أو لأي شـــخص آخر يتصرف نيابـــة عنه أو بحســـب توجيهاته التـــداول بـــالأوراق المالية ذات 	

. قة لعا ا

الشخص المتداول بناءً على معلومات داخلية:. 3

          تقدم لائحة سلوكيات السوق توضيحاً للمقصود بالشخص المطلع يشمل أياً من التالي:

	.عضو مجلس إدارة، أو مسؤول تنفيذي، أو موظف لديه مصدر ورقة مالية ذات عاقة

	 شـــخص يحصـــل علـــى معلومـــات داخليـــة من خـــال عاقـــة عائليـــة ، أو من خال أي شـــخص لـــه عاقة

بالشـــخص الذي يحصـــل علـــى المعلومات.

	 شـــخص يحصل علـــى معلومات داخلية مـــن خال عاقة عمـــل، بما في ذلـــك الحصول علـــى المعلومات

خال: من 

• مصدر ورقة مالية ذات عاقة بالمعلومات المالية.	

• أي شخص له عاقة عمل مع الشخص الذي يحصل على المعلومات.	

• أي شخص يكون شريك عمل للشخص الذي يحصل على المعلومات.	

	 شـــخص يحصل على معلومات داخلية مـــن خال عاقة تعاقديـــة، بما في ذلك الحصول علـــى المعلومات

خال: من 

• مصدر ورقة مالية ذات عاقة بالمعلومات المالية.	

• أي شخص له عاقة تعاقدية بالشخص الذي يحصل على المعلومات.	

الإفصاح عن المعلومات الداخلية وحظر التداول القائم عليها:. 4

	 تحظـــر لائحـــة ســـلوكيات الســـوق الإفصـــاح عـــن المعلومـــات الداخليـــة. ويمنع الشـــخص المطلـــع على

المعلومـــات الداخليـــة من الإفصاح عنها لأي شـــخص آخـــر وهو يعلم أن هذا الشـــخص الآخر مـــن الممكن أن 

يقـــوم بالتداول فـــي الورقة الماليـــة ذات العاقـــة بالمعلومـــات الداخلية.

	 وفـــى المقابـــل، يحظـــر على أي شـــخص غيـــر مطلـــع أن يفصح لأي شـــخص آخر عـــن أي معلومـــات داخلية

حصـــل عليها من شـــخص مطلـــع، وكان يعلم أن ذلك الشـــخص الآخر الـــذي أفصح له، من الممكـــن أن يقوم 

بالتداول فـــي الورقة الماليـــة ذات العاقة بالمعلومـــات الداخلية.

	 يحظـــر على الأشـــخاص المطلعين علـــى معلومات داخلية التي يمكن أن تؤثر في ســـعر الورقـــة، تداول تلك

الورقـــة الماليـــة. كذلك يحظر على الشـــخص غير المطلـــع التداول بناءً علـــى معلومات داخليـــة إذا حصل على 

هذه المعلومات من شـــخص آخر وهـــو يعلم أن هذه المعلومـــات داخلية. 
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2-2-3 البيانات غير الصحيحة:

الهدف التعليمي   

	-   فهـــم الأحكام التـــي تحظر تقديم بيانـــات غير صحيحـــة، والظروف التي يمكـــن أن تقدم 

الصحيحة. غيـــر  البيانات  فيها 

يحظـــر على أي شـــخص تقديم بيانات غيـــر صحيحـــة إذا كان التصريح بالبيانـــات بقصد التأثير في ســـعر الورقة 

المالية، أو دفع شـــخص آخر غلى شـــراء أو بيـــع ورقة مالية، أو ممارســـة حقوق تمنحها ورقـــة مالية أو الإحجام 

عن ممارســـتها، ســـواء كانت هذه البيانات شـــفهية أو مكتوبة. ويمتد الحظر ليشـــمل حالة الفشـــل أو إغفال 

تقديـــم بيانـــات يلزم التصريـــح عنها بمقتضـــي نظام الســـوق الماليـــة أو لوائحـــه التنفيذية أو قواعد الســـوق 

المالية الســـعودية ، أو مركز إيـــداع الأوراق المالية.

ويمتـــد الحظـــر أيضـــاً  على الإشـــاعة، إذ يحظـــر على أي شـــخص الترويـــج لبيانات غيـــر صحيحة تتعلـــق بواقعة 

جوهريـــة ، أو بـــرأي يهدف التأثير في ســـعر أو قيمـــة ورقة ماليـــة ، أو أي هدف آخـــر ينطوي على تاعـــب. ويحظر 

ترويج مثل هذه الإشـــاعات بصورة مباشـــرة أو غير مباشـــرة، ســـواء تم إعداد البيانات غير الصحيحة بواســـطة 

الشـــخص الذي يـــروج لها أم لا.

مفهوم البيانات غير الصحيحة:. 1

    وفقاً لائحة ســـلوكيات الســـوق، يرتكـــز تعريف البيانـــات غير الصحيحة علـــى بيانات تتعلـــق بواقعة جوهرية 

، ترتبـــط بورقـــة مالية لـــو علم بها المســـتثمر لأثرت بشـــكل جوهري على ســـعر أو قيمة الورقـــة المالية التي 

اشـــتراها أو باعهـــا. وعليه ترتبط البيانـــات غير الصحيحة بالوقائع الجوهرية، ويعد الشـــخص قـــد قام بالتصريح 

ببيانات غير صحيحـــة في أي من الحـــالات التالية:

• إذا صرح، أو رتب لقيام آخر بالتصريح، ببيانات غير صحيحة أو غير دقيقة ، بشأن أحد عناصره الجوهرية.	

• إذا صرح، أو رتب لقيام آخر بالتصريح، ببيانات تحتوي على معلومات غير صحيحة بشأن واقعة جوهرية.	

• إذا أغفل ذكر واقعة جوهرية عند تقديم بيانات معينة.	

المسؤولية عن البيانات غير الصحيحة:. 2

   هنـــاك حالتـــان ينتـــج عنهما اعتبار الشـــخص مســـؤولًا عـــن الأضرار التـــي يتعرض لهـــا مدعي الضـــرر ، نتيجة 

بيانـــات غير صحيحـــة، هما: تقديم 

	 الحالـــة الأولى: إذا قدم الشـــخص بيانات غير صحيحة بشـــأن واقعة جوهرية بغرض تحقيـــق ربح أو منفعة

تجارية، أو ذات عاقة بشـــراء ورقـــة مالية أو بيعها. ويجـــب على مدعي الضرر في هـــذه الحالة أن يثبت:

• أنه لم يكن يعلم أن البيانات كانت غير صحيحة.	
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• أنـــه كان ســـيتصرف بطريقـــة أخـــرى لو علم بعـــدم صحـــة البيانات، أو أنـــه ما كان ليشـــتري أو يبيـــع الورقة 	

الماليـــة بالســـعر الذي تم بـــه البيع أو الشـــراء.

• أن الشـــخص الذي صـــرح بالبيانات غير الصحيحـــة كان يعلم بـــأن البيانات كانت غير صحيحة بشـــأن واقعة 	

جوهرية.

	 الحالـــة الثانيـــة: تنشـــأ عندما يفشـــل شـــخص في تقديـــم بيان ملـــزم بتوفيره بحســـب نظام الســـوق

الماليـــة، أو لوائحـــه التنفيذيـــة أو قواعد الســـوق المالية الســـعودية. ويمكن أن تكـــون دعوي الضـــرر ناجحة إذا 

كانـــت متعلقـــة بواقعة جوهريـــة أو متعلقة بشـــراء ورقة ماليـــة أو بيعها. ويجـــب على مدعي الضـــرر في هذه 

الحالـــة أن يثبت:

• أنه لم يكن على علم بإغفال البيان.	

• أنـــه ما كان ليشـــتري أو يبيع الورقـــة المالية المعينة، لو علم مســـبقاً بإغفال التصريح بالبيـــان، أو أنه ما كان 	

ليشـــتري أو يبيع الورقة المالية بالســـعر الذي تم به البيع أو الشـــراء.

2-2-4 سلوك مؤسسات السوق المالية:

الهدف التعليمي   

	-   معرفـــة كيـــف تتصرف مؤسســـة الســـوق المالية أو الوســـيط )المتداول المســـجل( في 

حالة اشـــتباههم في تـــورط عمائهم فـــي التاعب بالســـوق أو التداول بناءً علـــى معلومات 

داخلية. 

8-   معرفـــة مســـؤوليات مؤسســـة الســـوق الماليـــة أو الوســـيط )المتـــداول المســـجل( 

فيمـــا يتعلـــق بأولويـــة العمـــاء، والتنفيذ في الوقـــت المناســـب، والتنفيذ بأفضل الشـــروط، 

والتخصيـــص فـــي الوقـــت المناســـب، والوســـاطة المضـــرة بمصلحـــة العميل.

التصرف في حالة تلاعب العملاء والتداول بناءً على معلومات داخلية:. 1

	 يحظر على أي مؤسســـة في الســـوق المالية أو الوســـيط )المتداول المســـجل( قبول أو تنفيـــذ أمر عميل إذا

كان  لـــدى أي منهما أســـباب معقولة تدعو إلى الاعتقـــاد أن العميل:

• يتاعب بالسوق أو يتداول بناءً على معلومات داخلية.	

• أو يعـــد متاعباً في الســـوق أو متـــداولًا بناءً على معلومات داخلية في أســـواق أخرى في حالـــة تطبيق الائحة 	

الأسواق. تلك  على 

• أو يعـــد مخالفاً لنظام الســـوق المالية أو اللوائح التنفيذيـــة أو القواعد ذات العاقة المعمول بها في الســـوق 	

السعودية. المالية 
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	 ،عندما يقرر مؤسســـة الســـوق المالية أو الوســـيط )المتداول المســـجل( عدم قبول أو تنفيـــذ أمر للعميل

يجـــب عليـــه أن يوثق ظروف وأســـباب قـــراره كتابياً، وأن يشـــعر هيئة الســـوق الماليـــة بذلك خـــال ثاثة أيام. 

ويجـــب عليه أيضـــاً الاحتفاظ بجميع الســـجات المتعلقة بأي قرار يتخذه مدة عشـــر ســـنوات مـــن تاريخ القرار.

أولوية العملاء والتداولات الاستباقية:. 2

      تلقي الأنظمة واللوائح على مؤسســـة الســـوق المالية أو الوســـيط )المتداول المســـجل( مسؤولية أخاقية 

وقانونيـــة في وجـــوب معاملـــة جميع العمـــاء معاملة عادلـــة ومتســـاوية وبإنصـــاف  ،حتى لا يـــؤدي ذلك إلى 

الإخـــال بعدالة ســـوق الأوراق المالية. كذلك الالتـــزام بتطبيق أنظمة التـــداول العامة على عمائـــه كافة. وفى 

هذا الشـــأن فقد حددت لائحة ســـلوكيات الســـوق الصادرة عـــن هيئة الســـوق المالية الضوابـــط التالية:

 يجب على مؤسســـة الســـوق المالية أو الوسيط )المتداول المســـجل( تنفيذ أوامر العماء بشأن ورقة 	

مالية قبـــل تنفيذ أي أمـــر يخص ذات الورقـــة المالية لحســـابه الخاص.

 لا يجوز لمؤسســـة السوق المالية أو الوســـيط )المتداول المسجل(  ، وأي شخص ذي عاقة بأي منهما، 	

إجـــراء أي تداول على ورقة مالية لحســـابه الخاص، أو لحســـاب عميل آخر، أو لأي حســـاب تكـــون له فيه مصلحة، 

بما في ذلك أي حســـاب آخر يمارس عليه ســـلطة تقديريـــة، إذا كان هذا التداول مبنياً على علم مســـبق بوجود 

أمر عميل أدُخِل أو ســـيُدخَل لنفـــس الورقة المالية.

 لا يجوز لمؤسســـة السوق المالية أو الوســـيط )المتداول المسجل( إفشـــاء أي معلومات لأي شخص 	

متعلقـــة بأوامر العماء المدخلة أو التي ســـتدخل، وهو يعلم أن هذا الشـــخص من الممكـــن أن يقوم بالتداول 

في الورقة الماليـــة ذات العاقة بتلـــك المعلومات.

 لا يجوز لأي شـــخص مفوض بإدارة حســـاب لشـــخصية اعتبارية إجراء أي تداول علـــى ورقة مالية معينة 	

لحســـابه الخاص أو لأي حســـاب تكون له فيه مصلحـــة، إذا كان هذا التداول بهدف الاســـتفادة من الأثر الجوهري 

المحتمـــل للأوامـــر التي أدُخلت أو ســـتُدخَل لصالح حســـاب هذه الشـــخصية الاعتبارية على ســـعر تلك الورقة 

المالية.

 لا يجوز لأي شخص مفوض بإدارة حساب لشـــخصية اعتبارية إفشاء أي معلومات لأي شخص متعلقة 	

بأوامـــر هذا الحســـاب التي أدخلت أو التي ســـتدخل، وهو يعلم أن هذا الشـــخص من الممكـــن أن يقوم بالتداول 

في الورقـــة المالية ذات العاقة بتلـــك المعلومات.

 لا يجوز لأي شـــخص يحصل من خال شـــخص مفوض بإدارة حساب لشخصية اعتبارية على معلومات 	

عـــن أمر أو أوامـــر أدخلت أو ســـتدخل لصالح هذا الحســـاب أن يقـــوم بالتداول فـــي الورقة الماليـــة ذات العاقة 

بتلـــك المعلومـــات، إذا كان هذا التداول بهدف الاســـتفادة من الأثـــر الجوهري المحتمل لتلك الأوامر على ســـعر 

تلك الورقـــة المالية.
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التنفيذ في الوقت المناسب:. 3

إذا قبلت مؤسســـة الســـوق المالية أو الوســـيط )المتداول المســـجل( أمـــر عميل أو قرر حســـب تقديره تنفيذ 

أمر عميـــل، يجب عليـــه أن ينفذ الأمر حالمـــا يصبح ذلك عمليـــاً تبعاً للظروف الســـائدة.

التنفيذ بأفضل الشروط:. 4

عندما تتعامل مؤسســـة الســـوق المالية أو الوســـيط )المتداول المســـجل( مع عميل أو لحساب عميل، يجب 

عليـــه أن يقوم بالتنفيذ بأفضل الشـــروط. ويعد مؤسســـة الســـوق المالية قـــد نفذ الأمر بأفضل الشـــروط في 

أي مـــن الحالتين الآتيتين:

• أن يكون قد تأكد من تنفيذ الأمر بالســـعر الأفضل الســـائد في السوق أو الأسواق ذات العاقة ، وبحسب 	

حجم الأمـــر عند تصرفه بصفتـــه وكياً.

• أن يكـــون قد نفذ الصفقة بســـعر أفضل للعميـــل مقارنة بما كان يمكن أن يحصـــل عليه لو تم تنفيذ 	

الأمـــر وفقاً للفقرة الســـابقة عنـــد تصرفه بصفتـــه أصياً.

التخصيص في الوقت المناسب:. 5

يجب على مؤسســـة الســـوق المالية أو الوســـيط )المتداول المســـجل( عند تنفيـــذه صفقة بنـــاءً على أمر من 

عميـــل أن يتأكـــد من تخصيصها لحســـاب ذلك العميـــل بدون تأخيـــر. كما يجب عليـــه في حالـــة التنفيذ بناء 

علـــى تقديره واختيـــاره أن يتأكد مـــن تخصيص الصفقـــة دون تأخير لحســـاب العميل الذي قرر الوســـيط تنفيذ 

لحسابه. الصفقة 

الوساطة المضرة بمصلحة العميل:. 6

يحظـــر على مؤسســـة الســـوق المالية أو الوســـيط )المتـــداول المســـجل( في ســـياق إدارة أعمـــال العميل أن 

يقـــدم مشـــورة للعميل، أو أن يســـعى لإقناعـــه بالتعامل في صفقـــات إذا كانـــت هناك أســـباب معقولة تدعو 

لاعتقـــاد بأن ذلك التعامـــل يضر بمصلحة العميـــل ، من حيث عدد وتكـــرار صفقات التداول، وذلـــك بالنظر إلى 

أهـــداف العميل الاســـتثمارية ومركـــزه المالي وحجم وطبيعة حســـابه.
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تجميع أوامر العملاء:. ٧

 الهدف التعليمي   

9-   فهـــم المقصـــود بتجميع أوامـــر العمـــاء، ومعرفة الحالات والشـــروط التـــي يجوز فيها 

تجميـــع الأوامر.

يقصـــد بتجميـــع الأوامـــر ضـــم ودمج أمـــر عميل ما مـــع أوامـــر العماء الآخريـــن، أو حتـــى مع أوامر مؤسســـة 

الســـوق المالية نفســـه، ومن ثـــم يتـــم تنفيذ هـــذه الأوامـــر المجمعة كصفقـــة واحدة. 

	 لا يجوز لمؤسسة الســـوق المالية أو الوســـيط )المتداول المســـجل( تجميع الأوامر الخاصة بالأوراق المالية

المتداولـــة في الســـوق المالية الســـعودية، ما لم يتم ذلـــك وفقاً لما تصدره هيئة الســـوق المالية أو الســـوق 

المالية الســـعودية من لوائح أو قواعـــد أو إجراءات.

	 يجوز لمؤسســـة الســـوق المالية أو الوســـيط )المتداول المســـجل( تجميع الأوامر الخاصة بـــالأوراق المالية

غيـــر المتداولة في الســـوق المالية الســـعودية، فقط عند تحقق الشـــروط التالية:

• تزويد مؤسســـة السوق المالية أو الوســـيط )المتداول المسجل( العميل بشـــرح كتابي لمحاسن ومساوئ 	

التجميع وحصوله علـــى موافقة العميل كتابة علـــى تجميع الأوامر.

• تأكـــد مؤسســـة الســـوق المالية أو الوســـيط )المتـــداول المســـجل( من عدم تضـــرر العميل مـــن تجميع 	

أوامره.

• حصول أوامر العماء المجمعة على متوسط سعر تنفيذ جميع الأوامر المنفذة.	

	 يجب على مؤسســـة الســـوق المالية أو الوســـيط )المتداول المســـجل( وضع سياســـة مكتوبة يحدد فيها

أســـلوب توزيع صفقات التدا ول علـــى أوامر العمـــاء وأوامر الأصيل.

التعامل السابق لنشر البحوث:. 	

	 يجب على مؤسســـة الســـوق المالية أو الوســـيط )المتداول المسجل( ألا يتداول لحســـابه الخاص في ورقة

ماليـــة إذا كان يعلم أن توصية اســـتثمارية أو بحثاً أو دراســـة ســـوف تصدر لعميل فيما يتعلـــق بالورقة المالية 

المذكـــورة، إلا بعـــد إعطاء العميـــل الذي صدر له البحـــث فرصة معقولة لاتخاذ موقف بشـــأنه.

	 يجوز لمؤسســـة الســـوق المالية أو الوســـيط )المتداول المســـجل( أن يقوم بصفقة تداول لحسابه الخاص

إذا كان مـــن غيـــر المتوقع منطقياً أن تؤثر التوصية أو البحث أو الدراســـة في ســـعر الورقـــة المالية المعنية.

حظر التعامل بما يتعارض مع التوصية:. 	

عندما تصدر مؤسســـة الســـوق المالية أو الوســـيط )المتداول المســـجل( أو أي شـــخص تابع له لعميل توصية 

اســـتثمارية أو بحثاً أو دراســـة يتعلق بورقة مالية، فإنه:
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	 يحظـــر عليـــه تقديم المشـــورة للعميـــل أو التـــداول لحســـاب العميـــل بعكـــس التوصية، ما لـــم تفصح

مؤسســـة الســـوق المالية أو الوســـيط )المتـــداول المســـجل( للعميل قبل تقديم المشـــورة أو التـــداول، عن 

التوصيـــة وعن تضـــارب المصالح المحتمل بين مؤسســـة الســـوق المالية أو الوســـيط )المتداول المســـجل( 

. لعميل ا و

	 يحظـــر عليـــه أيضاً التداول لحســـابه الخـــاص في تلك الورقـــة المالية بعكـــس التوصية، ما لـــم يكن هناك

أســـباب معقولة تدعوه لذلـــك التداول.

المسؤولية عن تصرفات الآخرين:. 1٠

عندمـــا يتبين أن شـــخصاً ما يتصرف نيابة عن شـــخص آخر، قـــد خالف أحكام نظام الســـوق الماليـــة أو لوائحه 

التنفيذيـــة فيمـــا يتعلق بالتاعـــب في الســـوق، أو التـــداول بناء علـــى معلومات داخليـــة، أو إعطـــاء بيانات غير 

صحيحـــة، وكان خاضعـــاً لتوجيهـــات الشـــخص الذي تـــم التصرف نيابـــة عنه، فإن هـــذا الشـــخص الأخير يكون 

مســـؤولا وعرضة لأي جزاءات تطبق على الشـــخص الـــذي قام بالتصرف إلا إذا كان الشـــخص الـــذي تم التصرف 

نيابـــة عنه قد قـــام بالآتي:

• اتخذ خطوات معقولة لمنع مخالفة أحكام النظام ولوائحه التنفيذية.	

• لم يأذن بالتصرفات موضوع المخالفة.	

2-3  صلاحيات السوق المالية السعودية على أعضاء السوق:

الهدف التعليمي   

01-    فهـــم صاحيـــات الســـوق المالية الســـعودية للقيـــام بالتحقيق والتفتيـــش على أي من 

. ئها عضا أ

2-3-1 التحقيق والتفتيش:    

يحق للســـوق المالية الســـعودية في القيام بالتحقيق والتفتيـــش على أي من أعضائها للتأكـــد من كونه خالف 

أو يخالـــف أو قامت قرائن على أنه على وشـــك أن يخالف لوائح الســـوق المالية وتعليماتها.  وتشـــمل صاحيات 

السوق المالية الســـعودية ما يلي:

صاحية طلب الأشـــخاص للشهادة والمستندات والســـجات والوثائق التي ترى الســـوق المالية السعودية . 1

أنها ضرورية أو لهـــا عاقة بالتحقيق.  

يجوز للســـوق المالية الســـعودية كذلك أن تطلب حضور الشـــهود، ومعاينة الســـجات فـــي أي مكان توجد . 	

فيه هذه الســـجات.  
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تمـــارس الســـوق الماليـــة الســـعودية صاحيتهـــا بالتفتيـــش والتحقيـــق مـــن خـــال الحصول علـــى قرار . 	

بالاســـتدعاء والاســـتجواب والتفتيـــش من لجنـــة الفصل فـــي منازعـــات الأوراق الماليـــة.  وعلى لجنـــة الفصل 

الاســـتجابة لطلـــب الســـوق الماليـــة الســـعودية إصدار قرار الاســـتدعاء والاســـتجواب ، مـــا لم يثبـــت لديها أن 

الطلب مشـــوب بالتعســـف، أو ســـوء اســـتخدام السلطة.

تتولـــى هيئـــة الســـوق المالية الإشـــراف علـــى التصفيـــة الإجباريـــة والطوعية لأعمال مؤسســـات الســـوق . 	

. لية لما ا

2-3-2 العقوبات والأحكام الجزائية للمخالفات:

يترتـــب على مخالفـــة عضو الســـوق للقواعد واللوائـــح الخاصة بتنظيم عملـــه، تعرضه لإجـــراءات تأديبية وفقاً 

للإجـــراءات المنصوص عليهـــا في تلك اللوائـــح. ويجوز للســـوق المالية الســـعودية عند اكتشـــاف أي مخالفة 

للوائحهـــا إقامة الدعوى أمـــام لجنة الفصل في منازعـــات الأوراق المالية لإيقاع الجزاء المناســـب على المخالف، 

يأتي: الجزاءات ما  وتشـــمل 

إلغاء الترخيص الممنوح له أو تعليقه.. 1

فـــرض غرامة ماليـــة عليه لا تزيد على خمســـة وعشـــرين مليـــون )000,000,		( ريال عن كل مخالفـــة ارتكبها . 	

المخالف.

إلزامه بإعادة المبالغ المستحقة للعماء والمترتبة على المخالفة.. 	

ويجوز لعضو السوق الذي وقع عليه الجزاء أن يطلب من لجنة الاستئناف مراجعة القرار الصادر بحقه.

2-3-3 حالات تعليق أو سحب ترخيص عضو السوق:

	 يحـــق لمجلس هيئة الســـوق المالية أن يصـــدر قراراً يوجه فيه اللوم إلى أي شـــخص منـــح ترخيصاً بموجب

أحـــكام نظام الســـوق المالية ولوائحه التنفيذيـــة، أو يفرض بمقتضاه قيوداً على الأنشـــطة أو الأعمال المرخص 

لـــه القيـــام بها أو تعليق ممارســـته لتلك الأنشـــطة لمدة لا تزيد على اثني عشـــر شـــهراً، أو يســـحب بمقتضاه 

الترخيـــص الممنـــوح له، وذلـــك إذا ثبت للمجلـــس أنه قد ارتكب ســـواء قبـــل حصوله على الترخيـــص أو بعده 

أياً مـــن المخالفات الآتية:

إذا أعطى عمداً أو تســـبب في إعطـــاء بيانات جوهرية زائفـــة أو مضللة في طلب الترخيـــص المقدم أو في أي . 1

وثيقة أو تقرير قدمه إلى الســـوق المالية الســـعودية أو إلى هيئة الســـوق المالية.

إذا خالـــف عمـــداً أحكام نظام الســـوق المالية أو لوائحـــه التنفيذية أو لوائح الســـوق أو مركز الإيـــداع أو مركز . 	

المقاصة أو قواعدها، أو ســـاعد شـــخصاً آخـــر على ذلك.

إذا خالـــف حكمـــاً أو قـــراراً صادراً في حقـــه من أي محكمة فـــي المملكة، أو مـــن لجنة الفصل فـــي منازعات . 	

الأوراق يحظـــر عليه بصفـــة دائمة أو مؤقتة ممارســـة أعماله.
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إذا أشـــعرت هيئـــة الســـوق المالية رســـمياً مـــن قبل جهـــة تنظيمية لـــلأوراق الماليـــة في دولـــة أخرى أنه . 	

قـــد خرق متعمـــداً أنظمـــة الأوراق المالية لتلك الدولـــة، أو قدم معلومات غيـــر صحيحة ومضللة فـــي التقارير 

فيها. تقديمها  المطلـــوب 

	 يجـــوز لمجلـــس هيئة الســـوق المالية أن يصـــدر قـــراراً بتعليق ترخيص أي شـــخص منح ترخيصـــاً بموجب

أحـــكام نظـــام الســـوق المالية ولوائحـــه التنفيذيـــة قبل إصـــداره لقراره بشـــأن إلغـــاء الترخيص، إذا مـــا انتهى 

المجلس إلى أن ســـامة الســـوق وحماية المســـتثمرين تســـتوجبان تعليـــق الرخصة. 

	 لمجلـــس هيئة الســـوق الماليـــة – في الحـــالات العاجلة – أن يصـــدر قراراً يعلـــق ترخيص عضو الســـوق ، أو

يمنعـــه من ممارســـة أعمالـــه لفترة لا تتجاوز ســـتين يومـــاً ، ولا يحول إصدار مثـــل هذا القـــرار دون قيام هيئة 

الســـوق المالية أو الســـوق المالية الســـعودية أو مركز الإيداع لـــلأوراق المالية أو مركز المقاصـــة للأوراق المالية 

باتخـــاذ إجـــراءات أخرى ضده وفقـــاً لأحكام نظام الســـوق المالية.

	 يجـــوز تعليق ترخيص أي شـــخص منـــح ترخيصاً بموجب أحـــكام نظام الســـوق المالية ولوائحـــه التنفيذية

بأمـــر مـــن مجلس هيئة الســـوق المالية فـــي حالة اكتشـــاف أنه لم يعـــد له وجـــود أو إذا توقف عن ممارســـة 

عمله لمدة اثني عشـــر شـــهراً.

2-3-4 تسوية مخالفات عضو السوق:

   يجـــوز بالاتفـــاق بين هيئة الســـوق المالية والمتهـــم بارتكاب أي من مخالفـــات أحكام نظام الســـوق المالية 

ولوائحـــه التنفيذية تســـوية هذه المخالفات وفقـــاً للقواعد والإجـــراءات التي تضعها هيئة الســـوق المالية، على 

أن يكـــون المبلـــغ الذي يدفعه لهيئة الســـوق الماليـــة لا يتجاوز ثاثة أضعـــاف الحد الأعلى للغرامـــة المفروضة ، 

خمســـة ماييـــن  )000,000,	( ريال عـــن كل مخالفة ارتكبها المخالـــف، إضافة إلى دفع مبلغ لا يتجـــاوز ثاثة أضعاف 

الأربـــاح التي حققهـــا أو ثاثة أضعاف الخســـائر التي تجنبها نتيجـــة لارتكابه المخالفة. كما يجـــب ألا تخل اتفاقية 

التســـوية الســـابقة بأي تعويض ترتب على ارتكاب المتهـــم للمخالفة.
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أسئلة نهاية الفصل:

أجب عن الأسئلة التالية وتحقق من صحة إجابتك في القسم الموافق:  

وضح طبيعة مهنة الوساطة المالية، وكيفية تطورها في الأسواق المالية؟- 1

مرجع الإجابة: القسم 	-1-1 ، القسم 	-1-	   

 ما هي متطلبات مؤسسة السوق المالية التي ترغب في ممارسة أعمال الوساطة المالية؟- 2

مرجع الإجابة: القسم 	-1-	   

 ما النشاطات التي يمكن أن يقوم بها مؤسسات السوق المالية وفقاً لنظام السوق المالية؟- 3

مرجع الإجابة: القسم 	-1-	   

»تحرص الســـلطات المالية فـــي مختلف البلـــدان على وضع ضوابـــط وقواعد لســـلوك المتعاملين - 4

في الأســـواق المالية«، اشـــرح هذه العبارة موضحاً مســـؤوليات مؤسسات الســـوق المالية تجاه منع 

التلاعب بالســـوق في الســـوق المالية السعودية؟

مرجع الإجابة: القسم 	-	-1   

 وفقاً للائحة ســـلوكيات الســـوق، ما المقصـــود »بالمعلومات الداخلية« و »الشـــخص المتداول بناءً - 5

علـــى معلومات داخلية«؟ 

مرجع الإجابة: القسم 	-	-	   

 وضح مســـؤوليات مؤسســـة الســـوق الماليـــة فيما يتعلـــق بأولوية العمـــلاء، والتنفيـــذ في الوقت - 6

المناســـب، والتنفيـــذ بأفضـــل الشـــروط، والتخصيص فـــي الوقت المناســـب، والوســـاطة المضرة 

العميل؟ لمصلحـــة 

مرجع الإجابة: القسم 	-	-	   
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أسئلة نهاية الفصل:

 اشرح صلاحيات السوق المالية السعودية للقيام بالتحقيق والتفتيش على أعضاء السوق؟- ٧

مرجع الإجابة: القسم 	-	-1   

 اذكـــر العقوبـــات والأحكام الجزائيـــة التي تترتب علـــى مخالفة عضو الســـوق لنظام الســـوق المالية - 	

التنفيذية؟ ولوائحه 

مرجع الإجابة: القسم 	-	-	   

 وضح الحالات التي يحق لمجلس هيئة السوق المالية تعليق أو سحب ترخيص عضو السوق؟- 	

مرجع الإجابة: القسم 	-	-	   

 اشـــرح كيـــف يمكـــن تســـوية مخالفـــات عضـــو الســـوق لأحـــكام نظـــام الســـوق الماليـــة ولوائحه - 1٠

التنفيذيـــة؟

مرجع الإجابة: القسم 	-	-	   



قواعد السوق المالية السعودية للتداول
مقدمة. 	

 قواعد التداول والعضوية. 	
قواعد تنظيم عضوية السوق. 	
مسؤوليات أعضاء السوق. 	
المتداولون المسجلون. 	
تعليق وإلغاء العضوية. 	
قواعد نظام التداول. 	
أحكام عامة لقواعد التداول والعضوية. 	
قواعد بيع الأوراق المالية على المكشوف. 	
قواعد إقراض الأوراق المالية المدرجة. 		

يحتوي هذا الفصل على 13 من بين 50 سؤال في الاختبار
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مقدمة:

    يتنـــاول هـــذا الفصل قواعد الســـوق المالية الســـعودية للتـــداول والعضويـــة وقواعد نظام التـــداول، وكذلك 

قواعـــد تنظيـــم إفصاح أعضاء الســـوق عن المعلومـــات.  بالإضافة إلى ذلـــك، يتناول الفصل قواعـــد تنظيم بيع 

الأوراق الماليـــة المدرجـــة على المكشـــوف، وقوعد إقـــراض الأوراق المالية المدرجة. 

3-1 قواعد التداول والعضوية:

صـــدرت قواعد التـــداول والعضويـــة الموافق عليهـــا بقرار مجلـــس هيئة الســـوق المالية رقـــم )1- 	8 - 018	( 

بتاريـــخ  	1 /11 / 9		1ه الموافـــق 0	 / 	0 / 018	م، والمعدلـــة بقـــرار رقـــم )1 - 0	 - 019	( بتاريـــخ  01 / 09 / 0		1ه  الموافق     

	0 / 	0 / 019	م.

3-1-1 الهدف من قواعد التداول والعضوية:

الهدف التعليمي   

1- معرفة الهدف من قواعد التداول والعضوية، وأهمية دراستها بالنسبة لعمل أعضاء 

 السوق.

إن الهـــدف الأســـاس من وضع قواعـــد للتداول في أي ســـوق هـــو أن تكون هذه القواعـــد بمثابـــة أداة تنظيمية 

تســـتخدم لضبـــط إيقاع الســـوق، بحيث يكـــون أقرب مـــا يمكن إلى الشـــفافية والعدالـــة والكفـــاءة، الأمر الذي 

يـــؤدى إلى زيـــادة الثقة في الســـوق، ولـــذا تهدف قواعـــد التـــداول والعضوية الى عمليـــات تنظيم: 

العضوية في السوق والدخول الى نظام التداول.. 1

تسجيل المتداولين المسجلين.. 	

إفصاح أعضاء السوق عن المعلومات للسوق.. 	

تداول أعضاء السوق في الأوراق المالية المدرجة.. 	

3-1-2 أهمية دراسة قواعد التداول والعضوية:

تتنـــاول قواعـــد التداول المعمـــول بها في الســـوق المالية الســـعودية موضوعات عدة ، تخـــص فئات مختلفة 

مـــن المتعامليـــن في الســـوق ، ســـيتم التركيز في هـــذا الإطار على مـــا يخص عمل عضو الســـوق المباشـــر. 

ويمكـــن تلخيص أهمية دراســـة »قواعـــد التداول والعضوية« بالنســـبة لعمـــل عضو الســـوق فيما يلي:

مســـاعدة عضـــو الســـوق علـــى اســـتيعاب الأدوات التـــي يوفرهـــا نظـــام التداول مما يســـهل مـــن عملية . 1

اســـتخدامها وتحقيـــق مصلحـــة العماء.
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تســـاعد قواعد التـــداول والعضويـــة عضو الســـوق على فهم ما يـــراه من تغيرات على شاشـــات الأســـواق ، . 	

ومـــن ثم يتمكن مـــن متابعتهـــا وتحليلها.

3-2 قواعد تنظيم عضوية السوق:

الهدف التعليمي   

	-     التعرف على قواعد تنظيم العضوية في السوق وقواعد تسجيل المتداولين. 
 

3-2-1 شروط الحصول على عضوية السوق:
يجب على مؤسسات السوق المالية الذي ترغب الحصول على عضوية السوق استيفاء الشروط الآتية:

 أن يحمل عضوية مركز إيداع الأوراق المالية من فئة الحفظ وفقا لقواعد مركز إيداع للأوراق المالية.1. 

أن تتوافر لديـــه المتطلبات التقنية، والفنية، والأمنية، ومتطلبات اســـتمرارية الأعمال المحددة من الســـوق . 	

الماليـــة الســـعودية لضمان إمكانية ربطه بنظـــام التداول ، والمحافظة على ســـامة نظام التـــداول وكفاءته، 

وضمان تســـلم وتمرير الأوامـــر بما يتوافق مع النظـــام ولوائحه التنفيذية وقواعد الســـوق. 

أن يتوافـــر لديه موظفـــون مؤهلون يتمتعون بالخبـــرة والمعرفة والكفـــاءة والتدريب الكافـــي ، بما يمكن . 	

مقدم الطلـــب من الالتزام بجميـــع المتطلبـــات المنصوص عليها.

 أن يدفع المقابل المالي المقرر أو العمولات المســـتحقة للســـوق وفق ما تحدده الســـوق المالية السعودية 	. 

وتوافق عليه هيئة الســـوق المالية.

 الالتزام بأي شرط آخر تقترحه السوق المالية السعودية ، وتوافق عليه هيئة السوق المالية.	. 

3-2-2 إجراءات الحصول على عضوية السوق:

تمـــر عمليـــة حصـــول مؤسســـة الســـوق المالية علـــى عضويـــة الســـوق بمجموعة مـــن الخطـــوات يمكن 

تلخيصهـــا فيمـــا يلي:

تقوم مؤسســـة الســـوق الماليـــة الذي ترغب في عضوية الســـوق بتقديـــم طلب كتابي إلى الســـوق المالية . 1

الســـعودية ، للحصـــول على العضوية وفـــق النموذج الذي تحدده الســـوق المالية الســـعودية لهذا الغرض.

تـــدرس الســـوق المالية الســـعودية الطلب المقدم من مؤسســـة الســـوق المالية لتحديد مدى اســـتيفاء . 	

مقـــدم الطلب لشـــروط الحصول على عضوية الســـوق، ويمكن للســـوق المالية الســـعودية القيـــام بالآتي:

	.ًإجراء أي استقصاء تراه مناسبا

	 طلـــب حضور مقدم الطلب )مؤسســـة الســـوق الماليـــة( أمام الســـوق المالية الســـعودية للإجابة عن أي 

استفســـار، أو شـــرح أي مســـألة ترى الســـوق المالية الســـعودية أن لها عاقة بالطلب.
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	 طلب تقديم مقدم الطلب )مؤسســـة الســـوق المالية( معلومات إضافية ، ترى الســـوق المالية السعودية

ضرورتها خال )10( أيام مـــن تاريخ طلبها.

	.)التأكد من صحة المعلومات المقدمة من مقدم الطلب )مؤسسة السوق المالية

 إذا لـــم ينفـــذ مقدم الطلب )مؤسســـة الســـوق الماليـــة( أي التـــزام أو طلب –مما ســـبق- فللســـوق المالية 

الســـعودية اعتبـــار مقـــدم الطلـــب )مؤسســـة الســـوق المالية( غير مســـتوف للشـــروط المنصـــوص عليها 

الســـوق.  للحصـــول على عضوية 

تقـــوم الســـوق الماليـــة الســـعودية بإبـــاغ مقـــدم الطلـــب كتابيـــاً عنـــد تســـلمها جميـــع المعلومـــات . 	

والمســـتندات المطلوبة، وتتخذ الســـوق المالية الســـعودية خـــال مدة أقصاهـــا )0	( يوماً أحد القـــرارات الآتية:

	 إذا كان مقـــدم الطلـــب مســـتوفياً شـــروط الحصول على عضوية الســـوق، يكـــون القرار بالموافقة بشـــرط

اســـتيفائه أي شـــرط أو قيـــد تراه الســـوق المالية الســـعودية مناســـباً، مع إباغ مقـــدم الطلب بذلـــك كتابياً.

	.ًرفض الطلب مع بيان أسباب الرفض، مع إباغ مقدم الطلب بذلك كتابيا

لا يجوز لمقدم الطلب الذي تسلم إشعاراً بالموافقة، التصرف كعضو سوق، إلا بعد الالتزام بالآتي:. 	

	 توقيـــع اتفاقيـــة العضويـــة مـــع الســـوق المالية الســـعودية وفـــق النمـــوذج الذي تحـــدده الســـوق المالية

. ية د لسعو ا

	.إكمال إجراءات الاعتماد وفق الإرشادات والمتطلبات التي تحددها السوق المالية السعودية

	.دفع المقابل المالي المقرر

          وعند استيفاء مقدم الطلب المتطلبات السابقة، تقوم السوق المالية السعودية بالآتي:

	 .تعد مقدم الطلب عضواً وتسمح بربطه بنظام التداول

	.( يومًا	تحدد التاريخ الذي يمكن بموجبه لعضو السوق البدء في التداول ، خال مدة لا تتجاوز )0

 3-3 مسؤوليات أعضاء السوق:

3-3-1 المتطلبات التقنية لأعضاء السوق:

• تقـــع على عضو الســـوق وحده مســـؤولية تركيـــب المعـــدات التقنية المناســـبة لارتباط والاتصـــال بنظام 	

التداول.

• لا يجـــوز لعضو الســـوق تعديـــل أو تحديث نظـــام إدارة الأوامر الخاص بـــه دون الحصول علـــى موافقة كتابية 	

من الســـوق المالية الســـعودية. ويقصـــد بنظـــام إدارة الأوامر هو نظام البرمجة المســـتخدم مـــن قبل عضو 

الســـوق للتواصـــل الإلكترونـــي مع الســـوق المالية الســـعودية ، لغرض إرســـال الأوامـــر أو تعديلهـــا أو إلغائها أو 

تعطيلها أو تســـلم ردود الســـوق المالية الســـعودية عليها.

• يجب أن تخضع المعدات التقنية الخاصة بعضو السوق لإجراءات الاعتماد. 	

• تتـــم إجراءات اعتمـــاد المعدات التقنية وفـــق الاختبارات والمعاييـــر والإجراءات الفنية والتقنيـــة التي تحددها 	
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الســـوق المالية السعودية. 

• يجـــب على عضو الســـوق في جميـــع الأوقات التأكـــد من ســـامة معداته التقنيـــة وفق ما تحدده الســـوق 	

المالية الســـعودية.

• يمكن للســـوق المالية الســـعودية وضع إجراءات اعتماد إضافيـــة على المعدات التقنية المســـتخدمة من 	

قبل أي عضو ســـوق.

3-3-2 التزامات أعضاء السوق:

يجب على أعضاء السوق الالتزام بالآتي:

النظـــام ولوائحـــه التنفيذيـــة وقواعـــد الســـوق وأي تعليمات صادرة مـــن هيئة الســـوق المالية أو الســـوق . 1

الســـعودية. المالية 

أي شرط أو قيد تفرضه هيئة السوق المالية أو السوق المالية السعودية على نشاطات عضو السوق.. 	

أي متطلب منصوص عليه في اتفاقية العضوية.. 	

شروط عضوية السوق المنصوص عليها.. 	

أن يكون لدى عضو السوق متداولون مسجلون ، اثنين على الأقل.. 	

الالتـــزام بمتطلبات صناعة الســـوق والتي تحددها الســـوق المالية الســـعودية وتوافق عليها هيئة الســـوق . 	

المالية.

توفير نظام نسخ احتياطي داخلي وخارجي لجميع المعلومات المهمة المتعلقة بالخدمات المقدمة.. 	

3-3-3 الإفصاح إلى السوق:

الهدف التعليمي   

	- التعرف على قواعد تنظيم إفصاح أعضاء السوق عن المعلومات.

يجب على أعضاء السوق إباغ السوق المالية السعودية فورًا كتابةً، في أي من الحالات الآتية:. 1

	 .العلم بأي مخالفة، أو أي حدث يؤدي أو قد يؤدي إلى مخالفة قواعد السوق المالية

	 العلـــم أو الشـــك بوجود أي خلـــل تقني أو فني فـــي المعدات التقنيـــة أو أي أمـــر متعلق بالحماية من شـــأنه

التأثيـــر على ســـامة الربط مع نظـــام التداول، أو اســـتقبال الأوامـــر أو تنفيذ الصفقـــات من خال نظـــام التداول. 

ويجـــب على عضو الســـوق -خال مـــدة لا تتجـــاوز )	( أيـــام- تزويد الســـوق الماليـــة الســـعودية بتقرير يوضح 

الإجـــراءات المتخـــذة أو التي ســـتُتخذ لمعالجة الحالات الســـابقة بالإضافة إلـــى المدد المقررة لهـــذه الإجراءات. 
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كمـــا يجب على الســـوق المالية الســـعودية إشـــعار هيئة الســـوق المالية بذلـــك دون تأخير، وللســـوق المالية 

الســـعودية حســـب ما تراه إلزام عضو الســـوق الذي قدم الإشـــعار بالإفصاح عن محتواه لعمائـــه أو الجمهور 

كليهما. أو 

يجب على أعضاء السوق إباغ السوق المالية السعودية كتابياً عن أي من الآتي:. 	

	 .أي تغيير في المعلومات المقدمة إلى السوق المالية السعودية بشأن طلب عضوية السوق

	 أي تغيير في أعمال عضو الســـوق أو نشـــاطاته التي يمكن أن تؤثر على اســـتيفائه متطلبات عضوية الســـوق

أو تأديتـــه التزاماته وفق أحكام قواعد وإجـــراءات التداول والعضوية.

	 أي واقعـــة من شـــأنها أن تؤثر على اســـتيفاء عضو الســـوق متطلبات عضويـــة الســـوق ، أو المعايير الأمنية

أو معاييـــر تقنيـــة المعلومات لعضو الســـوق أو اســـتمرارية أعمالـــه، أو تؤثر علـــى اســـتيفائه لالتزاماته بموجب 

أحـــكام هذه القواعـــد أو على ربطه بنظـــام التداول، بما فـــي ذلك -دون حصـــر-  أي عطل في المعـــدات التقنية 

الخاصـــة به، أو أي تغييـــر أو تحديث في نظـــام إدارة الأوامـــر الخاص به.

 وإذا كان عضـــو الســـوق على علم مســـبق بحدوث التغييـــرات أو الوقائع الســـابقة، فيجب عليه إخطار الســـوق 

المالية الســـعودية قبـــل )0	( يوماً على الأقل مـــن التاريخ المتوقع لحـــدوث التغيير أو الواقعـــة. وإذا لم يتمكن 

عضـــو الســـوق الالتزام بذلـــك لعدم علمه بحـــدوث التغييـــر أو الواقعـــة، فيجب عليه إشـــعار الســـوق المالية 

الســـعودية فور علمـــه بتاريـــخ التغييـــر أو الواقعة. كمـــا يجب على الســـوق المالية الســـعودية إشـــعار هيئة 

الســـوق المالية بذلـــك دون تأخير.

3-4 المتداولون المسجلون:

يقصـــد بالمتـــداول المســـجل كما ذكـــر في الفصـــل الثاني علـــى أنه الوســـيط المســـجل لدى الســـوق المالية 

الســـعودية ويكون مســـؤولًا عن القيـــام بنشـــاطات التداول لعضو الســـوق ولعمائـــه من خـــال الدخول إلى 

نظـــام التداول.

3-4-1 شروط المتداولين المسجلين:
يجب على أي شخص يرغب في أن يكون متداولًا مسجاً استيفاء الشروط الآتية: 

أن يكون سعودياً.. 1

 أن يكون مســـجاً لـــدى هيئة الســـوق المالية لتأديـــة وظيفة واجبة التســـجيل وفق الأحـــكام ذات العاقة 	. 

في لائحة  مؤسســـات الســـوق المالية.

اجتياز الاختبارات الخاصة بالمتداولين المسجلين المطلوبة من السوق المالية السعودية.. 	
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3-4-2 طلب تسجيل المتداولين:

•  يجب تقديم طلب التسجيل وفق النموذج الذي تحدده السوق المالية السعودية.	

•  يجـــوز تقديـــم طلبـــات تســـجيل المتداول المســـجل فـــي الوقت نفســـه الذي يتقـــدم فيه عضو الســـوق 	

بطلـــب الحصـــول على عضويـــة الســـوق، أو في أي وقـــت بعـــد الحصول علـــى العضوية. 

•  في حـــال موافقة الســـوق المالية الســـعودية علـــى الطلب، تقـــوم بتزود المتـــداول المســـجل بمعلومات 	

تعريـــف المســـتخدم كتابيـــاً ليتمكن من الدخـــول إلى نظـــام التداول.

3-4-3 إلغاء تسجيل المتداولين:

	 يجـــب على عضو الســـوق إشـــعار الســـوق المالية الســـعودية كتابـــةً فوراً عنـــد توقف المتداول المســـجل

عـــن أداء وظيفـــة المتداول المســـجل أو عند انتهاء عاقته بعضو الســـوق، وتلغي الســـوق المالية الســـعودية 

تســـجيل المتداول المســـجل فور حصولهـــا على الإشـــعار الوارد في هـــذه الفقرة.

	 للســـوق المالية الســـعودية إلغاء تســـجيل المتداول المســـجل إذا خالف أياً مـــن أحكام النظـــام أو لوائحه

التنفيذيـــة أو قواعد الســـوق، أو فـــي حال عدم الالتـــزام بمتطلبات هـــذه القواعد.

	 عنـــد إلغاء تســـجيل المتداول المســـجل، يجـــب على عضو الســـوق التأكد فـــوراً من توقف ذلك الشـــخص 

عن الدخـــول إلى نظـــام التداول.

	.يجب على عضو السوق التأكد من أن المتداول المسجل لا توجد لديه أوامر معلقة في نظام التداول

 

3-4-4 أحكام عامة فيما يتعلق بالمتداولين المسجلين:

	 يسُـــمح لموظفي عضو الســـوق المســـجلين لدى الســـوق المالية الســـعودية بصفة متداولين مســـجلين 

التداول. نظـــام  إلى  بالدخول 

	 يكـــون المتداول المســـجل مســـؤولًا عن نشـــاطات تداول عضـــو الســـوق وعمائه، ويكون عضو الســـوق 

مســـؤولًا عن الإشـــراف على نشـــاطات متداوليه المســـجلين.

	 يجـــب على المتداول المســـجل الالتزام بالنظـــام ولوائحه التنفيذيـــة وقواعد الســـوق ، وأي تعليمات صادرة 

إلى عضو الســـوق في جميـــع الأوقات.

	 يلغـــى تســـجيل المتـــداول المســـجل تلقائياً فـــي حـــال ألغيت عضويـــة عضو الســـوق ذي العاقـــة. ويعلق 

تســـجيل المتـــداول المســـجل تلقائيـــاً في حـــال تعليـــق عضوية عضـــو الســـوق ذي العاقة. 

	 يكون عضو الســـوق مســـؤولًا تجاه الســـوق المالية الســـعودية وبشـــكل كامـــل عن تصرفـــات متداوليه 

المســـجلين، وأي شـــخص آخر يتصرف نيابة عنه من وقت لآخر، ويشـــمل ذلك الأوامر والمراســـات المرســـلة 

مـــن خال أنظمـــة عضو الســـوق المتصلة بنظـــام التداول.
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3-5 تعليق وإلغاء العضوية:

3-5-1 تعليق العضوية:

للســـوق الماليـــة الســـعودية تعليـــق عضويـــة عضو الســـوق بصـــورة فورية للحفـــاظ على ســـامة نظام . 1

الآتية: الحـــالات  فـــي  التداول 

	.إذا لم يعد عضو السوق مستوفياً متطلبات شروط الحصول على عضوية السوق

	 إذا حـــدث خلل فـــي معداته التقنيـــة من شـــأنه التأثير على ســـامة ربطه بنظـــام التداول أو علـــى الصفقات

خاله. مـــن  تتم  التي 

	.إذا كان استمرار ربطه بنظام التداول يشكل تهديداً لسامة السوق أو مصالح المستثمرين

للسوق المالية السعودية تعليق عضوية عضو السوق، في أي من الحالات الآتية:. 	

	.عدم التزام عضو السوق بأحكام قواعد العضوية

	.عدم تسديد عضو السوق أي مقابل مالي مستحق السوق المالية السعودية

ويجـــب في الحـــالات الســـابقة، مطالبة عضو الســـوق كتابيـــاً بتفســـير الحالة خال فتـــرة زمنيـــة معينة، وفى 

حالـــة عـــدم تمكن عضو الســـوق من ذلـــك، يتم تعليـــق عضويته وإبـــاغ هيئة الســـوق الماليـــة فوراً.

لعضو الســـوق أن يتقدم إلى الســـوق المالية الســـعودية بطلب رفع التعليق المطبق وتقديـــم ما يفيد زوال . 	

ســـبب التعليق، وللســـوق المالية الســـعودية بعد دراســـة الطلب أن تقرر رفع التعليق أو من عدمـــه، وفى حالة 

رفـــع التعليق يجب إباغ هيئة الســـوق الماليـــة بذلك فوراً.

 يجب على عضو الســـوق إشـــعار عمائـــه كتابياً بتعليق عضويته فور تســـلمه إشـــعاراً بتعليق عضويته من 	. 

السعودية. المالية  السوق 

  للســـوق الماليـــة الســـعودية اتخـــاذ أي إجـــراء أو الطلـــب من عضو الســـوق اتخـــاذ أي إجـــراء أو الالتـــزام بأي . 	

متطلـــب للتأكد مـــن عـــدم التأثير الســـلبي مـــن تعليـــق العضوية علـــى الســـوق أو مصلحة المســـتثمرين.

يحظر على عضو الســـوق تقديـــم أي خدمة مرتبطـــة بعضويته في الســـوق المالية الســـعودية وذلك خال . 	

مـــدة تعليق عضويته، أو أن يظهر لأي شـــخص أن لـــه صاحية تقديم مثل هـــذه الخدمة.

3-5-2 إلغاء العضوية:

للسوق المالية السعودية إلغاء عضوية عضو السوق وإنهاء ربطه بنظام التداول، في الحالات الآتية:

إذا استمر تعليق عضوية عضو السوق لمدة )	( أشهر دون زوال الأسباب التي أدت إلى التعليق. . 1

إذا لم يمرر عضو السوق أي أمر لنظام التداول لمدة لا تقل عن )	1( شهراً.. 	

إذا قـــدم عضو الســـوق طلباً إلى الســـوق المالية الســـعودية بإلغاء عضويته. وللســـوق المالية الســـعودية . 	

-بنـــاءً علـــى تقديرها- رفـــض الطلـــب إذا رأت أن إلغاء العضوية ســـيؤثر ســـلباً علـــى مصلحة المســـتثمرين أو 

أعضاء الســـوق الآخرين أو الســـوق المالية الســـعودية.
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إذا أصدرت هيئة السوق المالية تعليمات بذلك.. 	

ويجب عند إلغاء عضوية عضو السوق، اتباع ما يلي:

• قيام السوق المالية السعودية بإباغ هيئة السوق المالية بذلك فوراً.	

• قيام السوق المالية السعودية بإباغ عضو السوق كتابياً بقرار إلغاء العضوية، مع بيان أسباب الإلغاء.	

• التـــزام عضو الســـوق -عنـــد تلقيه إشـــعاراً بإلغاء عضويته من الســـوق المالية الســـعودية - إبـــاغ عمائه 	

كتابيـــاً علـــى الفور بذلـــك، والتأكيـــد على عدم تمكنـــه من تنفيـــذ أي أمر من خال نظـــام التـــداول أو تقديم أي 

خدمـــة متعلقة بعضوية الســـوق.

• للســـوق المالية الســـعودية اتخاذ أي إجراء أو الطلب من عضو الســـوق اتخاذ أي إجـــراء أو الالتزام بأي متطلب 	

للتأكد من عدم التأثير الســـلبي من إلغاء العضوية على الســـوق المالية الســـعودية أو مصالح المســـتثمرين.

3-6 قواعد نظام التداول:

الهدف التعليمي   

	- التعرف على قواعد تنظيم تداول أعضاء السوق في الأوراق المالية المدرجة.

3-6-1 الدخول إلى نظام التداول:

يســـمح لأعضـــاء الســـوق الدخول إلـــى نظـــام التداول مـــن خـــال متداوليهم المســـجلين فقـــط، وذلك وفق 

أحـــكام قواعـــد نظـــام التـــداول وأي متطلب آخر تحـــدده الســـوق المالية الســـعودية مـــن وقت لآخر.

جلسات التداول:. 1

• يكـــون التـــداول فـــي الســـوق المالية الســـعودية خال أيـــام العمل الرســـمية ومـــن خال جلســـات تداول 	

محددة مســـبقاً حســـب المبين تفصياً في إجراءات التداول والعضوية وتعلن عنه الســـوق المالية الســـعودية 

من وقـــت لآخر.

• يجـــب أن يحتوي كل يوم تداول على حســـاب ســـعر الافتتاح وجلســـات تداول وحســـاب ســـعر الإغاق، كما 	

هو محـــدد في إجراءات التـــداول والعضوية لـــكل فئة مـــن الأوراق المالية. 

• للســـوق المالية الســـعودية تعليق تداول أوراق مالية معينة لأغـــراض الصيانة ، كما هو محـــدد في إجراءات 	

والعضوية. التداول 

• للســـوق المالية الســـعودية تعديـــل أوقات التـــداول لورقة مالية معينـــة ، وذلك في أول يوم تـــداول للورقة 	

المالية.
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تسعير الأوراق المالية:. 2

	 تحـــدد الســـوق المالية الســـعودية الطريقة المســـتخدمة في تحديد ونشـــر ســـعر الافتتاح وســـعر التداول

اليومـــي وســـعر الإغاق لفئـــة الورقة الماليـــة ذات العاقة في إجـــراءات التـــداول والعضوية.

	.تحدد السوق المالية السعودية وحدة تغير السعر لكل ورقة مالية في إجراءات التداول والعضوية 

3-6-2 تمرير الأوامر:

  يقصـــد بتمريـــر الأوامـــر هي عملية إرســـال الأوامر إلـــى نظام التـــداول من خـــال أنظمة عضو الســـوق، ويكون 

نشـــاط التـــداول بتمرير الأوامـــر من خـــال أعضاء الســـوق واســـتيفاء متطلبات الأوامـــر كما هـــي محددة في 

إجـــراءات التـــداول والعضويـــة.  ويجب على عضو الســـوق قبـــل تمرير أي أمـــر، التأكد من اتخاذ جميـــع الخطوات 

الازمة لاســـتيفاء المتطلبـــات ذات العاقة للتســـوية النهائية. ويشـــمل ذلـــك -دون حصر- الآتي: 

التحقـــق قبل تمريـــر أمر بيع لعميلـــه من كفايـــة الأوراق المالية المتاحة في حســـاب عميلـــه )البائع( ، وفق . 1

ما تحدده الســـوق المالية الســـعودية، وأن الأوراق المالية ليســـت خاضعة لأي قيود مســـجلة تحول دون إتمام 

. لبيع ا

التحقـــق قبل تمرير أمر شـــراء لعميله من اســـتيفاء العميـــل للمتطلبات النقدية لتســـوية الصفقة، وعلى . 	

عضو الســـوق عند قيامـــه بذلك التحقق مـــن المتطلبات الآتيـــة حداً أدنى:

• ألا يترتب على تســـوية الصفقة تجاوز عضو الســـوق حد التســـوية المعـــدل الخاص به )بصفتـــه عضو حفظ( 	

العميل: إذا كان 

• شخص اعتباري.	

• صندوق استثمار.	

• عميل مؤسســـة الســـوق المالية في ممارسة أعمال الإدارة شـــريطة أن يعين المؤسســـة السوق المالية 	

بشـــروط تمكنه مـــن اتخاذ قـــرار الدخول في صفقة الشـــراء نيابـــة عن عميلـــه دون الحاجة إلـــى الحصول على 

موافقـــة مســـبقة منه، وأن يتخذ قـــرار الدخول في صفقة الشـــراء نيابـــة عن عميله.

• إذا كان العميـــل شـــخصًا طبيعيًـــا، وجب أن يكون لديـــه نقد كاف لتســـوية الصفقة في حســـابه النقدي ، وألا 	

يترتـــب على تســـوية الصفقـــة تجاوز عضو الســـوق حد التســـوية المعدل الخـــاص به )بصفته عضـــو الحفظ(.

يجـــب علـــى عضو الســـوق قبل تمريـــر أي أمـــر، التحقق مـــن إدخال الأمـــر بواســـطة القنـــاة المخصصة التي . 	

تتناســـب مـــع غرضها ، كمـــا هو محدد فـــي إجـــراءات التـــداول والعضوية.

لا يجوز لعضو السوق أن يمرر أي أمر: . 	

• مخالف لأحكام النظام أو لوائحه التنفيذية أو قواعد السوق.	

• غير مستوفِ المتطلبات الواردة في إجراءات التداول والعضوية.	

  ويجـــب أن يكون لدى عضو الســـوق سياســـات وإجـــراءات مكتوبـــة لضمان الالتـــزام بما ســـبق. ويكون عضو 
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الســـوق مســـؤولًا عن أي أمر يمـــرره إلى نظـــام التداول. كما يمكن للســـوق المالية الســـعودية رفـــض الأوامر 

التي لا تســـتوفِي المتطلبات الـــواردة في قواعـــد أو إجراءات التـــداول والعضوية.

3-6-3 تنفيذ الأوامر:

تنفـــذ الأوامـــر كلياً أو جزئياً فـــي نظام التداول عنـــد تطابق الأوامر كليـــاً أو جزئياً. وتكون الصفقـــة الناتجة ملزمة 

وغيـــر قابلة للإلغـــاء عند تنفيذهـــا. ويتم تأكيد الصفقـــة لأعضاء الســـوق ذوي العاقة بعـــد تنفيذها في نظام 

التـــداول، ويتُعامـــل معهـــا بعد ذلـــك وفق أحـــكام قواعد مركـــز إيـــداع الأوراق الماليـــة. ولا يعد جـــزء الأمر غير 

المطابـــق منفـــذاً، وبذلـــك يمكـــن تعديلـــه أو إلغائه. وتطابـــق الســـوق المالية الســـعودية الأوامر وفـــق أولوية 

الســـعر والوقت كما هـــو مبين في إجـــراءات التـــداول والعضوية.

3-6-4 تعليمات التعديل والتعطيل والإلغاء:

يجـــوز تمرير تعليمات فـــي نظام التداول لتعديـــل أو تعطيل أو إلغاء أمـــر، ولا تكون هذه التعليمات ســـارية . 1

إلا فـــي حـــال تمريرها فـــي نظام التـــداول قبـــل تنفيذ الأمـــر ذي العاقـــة ، كما هو محـــدد في إجـــراءات التداول 

والعضوية. 

يكـــون لتعديـــل أو تعطيـــل الأمر أثر علـــى تطبيـــق قواعد الأولوية فـــي الوقت والســـعر ،كما هـــو محدد في . 	

والعضوية. التـــداول  إجراءات 

3-6-5 الدخول المباشر إلى السوق:

  يجـــوز لعضو الســـوق تمكين عمائه من إدخال الأوامر مباشـــرةً في نظـــام إدارة الأوامر الخـــاص به، مع مراعاة 

يلي: ما 

 يجـــب على عضو الســـوق الـــذي يقـــدم خدمة الدخـــول المباشـــر للســـوق أن يقيّم -وبشـــكل مســـتمر- 1. 

مناســـبة القنـــوات المتاحـــة لعميله.

 يجـــب علـــى عضو الســـوق الذي يقـــدم خدمـــة الدخول المباشـــر للســـوق التأكد مـــن تطبيق نظـــام رقابة 	. 

مناســـبة لمنـــع المخاطـــر التي قـــد تتعرض لهـــا أنظمة عضو الســـوق.

للســـوق المالية الســـعودية إلزام عضو الســـوق بتعليق تمرير الأوامر المباشـــرة لأي من عمائه ، وذلك في . 	

أي وقت وفق تقديرها، ويشـــمل ذلك -دون حصـــر- الحالات الآتية:

• حماية المستثمرين.	

• الحفاظ على سوق منتظم.	
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3-6-6 الصفقات المتفاوض عليها وتسوية ومقاصة الصفقات: 

	 يجوز لأعضاء الســـوق تمرير أمـــر لتنفيذ صفقة من خال نظـــام التداول لورقه مالية مدرجـــة بعد التفاوض

والاتفاق عليها خارج نظام التداول حســـب الآلية والشـــروط المحددة في إجـــراءات التداول والعضوية.

	 تكـــون تســـوية ومقاصـــة جميـــع الصفقات المنفـــذة عبر نظـــام التـــداول وفق أحـــكام قواعد مركـــز إيداع

المالية. الأوراق 

3-٧ أحكام عامة لقواعد التداول والعضوية:

الهدف التعليمي   

	- فهـــم صاحيات الســـوق المالية الســـعودية للتأكد من الالتـــزام بأحكام قواعـــد التداول 

والعضوية.

 لأغراض التأكد من الالتزام بأحكام قواعد التداول والعضوية، يجب تحقيق ما يلي: 1. 

• إلزام الخاضعين لأحكام هذه القواعد بنشاطات معينة ،أو الامتناع عنها في نطاق عضوية السوق. 	

• طلب المعلومات والتقارير المتعلقة باستيفاء أحكام هذه القواعد.	

• الطلب من عضو الســـوق تعيين جهة مســـتقلة –وفـــق المعايير التي تحددها الســـوق المالية الســـعودية 	

- للتحقق مـــن التزامه بأحكام هـــذه القواعد.

للســـوق الماليـــة الســـعودية وضـــع الإجـــراءات التقنية الازمـــة وفق ما تـــراه مناســـباً لتنفيذ أحـــكام هذه . 	

لقواعد. ا

3-	 قواعد بيع الأوراق المالية على المكشوف:

الهدف التعليمي   

	- التعرف على قواعد تنظيم بيع الأوراق المالية المدرجة على المكشوف.

   صـــدرت القواعـــد المنظمة لبيـــع الأوراق المالية على المكشـــوف الموافق عليها بقرار مجلس هيئة الســـوق 

الماليـــة رقم )1-8	-	01	( بتاريـــخ 	1/	8/0		1ه الموافق 	1/	0/	01	م. بهدف تنظيم بيـــع الأوراق المالية المدرجة 

على المكشـــوف في المملكة.
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3-	-1 صفقات البيع على المكشوف:

يقصـــد بصفقـــة البيع على المكشـــوف هـــي أي عملية بيـــع لورقة ماليـــة مقترضة مـــن قبل البائـــع عن طريق 

صفقـــة إقـــراض أوراق مالية وفقـــاً ، لأحكام لائحة إقـــراض الأوراق الماليـــة المدرجة.

شروط الدخول في صفقات البيع على المكشوف:. 1

  لا يجـــوز لعضو الســـوق بصفته أصيـــل أو وكيل لعميل، أو أي شـــخص آخـــر، تنفيذ صفقة بيع على المكشـــوف 

علـــى أوراق مالية مدرجـــة بصفته بائعاً مـــا لم تتوافر الشـــروط الآتية :

	.أن يكون البائع مؤها للدخول في صفقات البيع على المكشوف

	.أن تكون الأوراق المالية المدرجة محل الصفقة مؤهلة للدخول في صفقات البيع على المكشوف

	 أن يكـــون البائع قـــد اقترض الأوراق الماليـــة محل الصفقة ، وأن يكـــون قد اكتمل تحويلها إلى حســـاب البيع

علـــى المكشـــوف الخاص بـــه، والذي تم إنشـــاؤه وفق أحـــكام قواعد مركـــز إيـــداع الأوراق الماليـــة، وذلك قبل 

البيع. تنفيذ صفقـــة 

	.أن يكون سعر بيع الورقة المالية محل الصفقة أعلى من سعر أفضل عرض لبيع تلك الورقة المالية

	 .أن لا يترتب على الصفقة إخال بقيود الاستثمار التي تحددها السوق المالية السعودية

	:لا تعد التصرفات الآتية بيعاً على المكشوف

• صفقـــة بيع يكـــون محلها أوراق مالية مدرجة ســـبق للبائع تنفيذ صفقة شـــراء بشـــأنها ، وتكون تســـويتها 	

فـــي يوم تســـوية صفقة البيع  نفســـه أو قبله.

• صفقة إقراض أوراق مالية مدرجة وفق أحكام لائحة إقراض الأوراق المالية المدرجة.	

2-  المشاركون المؤهلون، والأوراق المالية المؤهلة:

	:يقتصر الدخول في صفقات البيع على المكشوف بصفة بائع على الآتي بيانهم

• شخص اعتباري.	

• صندوق استثمار.	

• عميل لمؤسسة السوق المالية في ممارسة أعمال الإدارة بشرط توافر الآتي:	

• أن تعيـــن المؤسســـة الســـوق الماليـــة بشـــروط تمكنهـــا من اتخـــاذ قـــرار الدخول فـــي صفقـــة البيع على 	

المكشـــوف نيابـــة عـــن عميلـــه دون الحاجـــة إلى الحصـــول علـــى موافقة مســـبقة منه.

• أن يكـــون قـــرار الدخول في صفقـــة البيع على المكشـــوف اتخذ من المؤسســـة الســـوق الماليـــة نيابة عن 	

. عميله

        ويجـــب علـــى عضـــو الســـوق أن يتحقـــق قبل إبـــرام صفقـــة البيع علـــى المكشـــوف نيابة عن عميلـــه، بأن 

العميـــل قد اســـتوفى معاييـــر التأهيل الســـابقة.
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	 يقتصـــر الدخول فـــي صفقـــات البيع علـــى المكشـــوف علـــى الأوراق المالية المدرجـــة التي تحددها الســـوق

الماليـــة الســـعودية بعـــد إباغ هيئة الســـوق الماليـــة بذلك.

3-	-2 صلاحيات الهيئة فيما يتعلق بالبيع على المكشوف:

   لهيئـــة الســـوق المالية تعليق صفقات البيع على المكشـــوف علـــى ورقة مالية معينة أو حظرها بشـــكل تام، 

ولهـــا كذلـــك تعليق جميـــع صفقات البيع على المكشـــوف فـــي المملكة أو حظرها بشـــكل تام، فـــي أي وقت 

وفقاً لتقديرهـــا، وذلك –دون حصر- فـــي الحالات الآتية :

نشـــأة أحداث أو تطورات ســـلبية من شـــأنها أن تشـــكل تهديداً لاســـتقرار المالي أو زعزعة الثقة في السوق . 1

السعودية. المالية 

لحماية المستثمرين.. 	

للحفاظ على سوق منتظم.. 	

إذا بلـــغ إجمالي المراكز المكشـــوفة على ورقـــة مالية مدرجة مؤهلة لمســـتوى ترى هيئة الســـوق المالية . 	

فيه أنه من الضروري ممارســـة هـــذه الصاحيات.

3-	-3 متطلبات الإفصاح وحفظ سجلات صفقات البيع على المكشوف:

الهدف التعليمي   

	- فهم متطلبات الإفصاح وحفظ السجات عن صفقات البيع على المكشوف.

الإفصاح عن صفقات البيع على المكشوف:. 1

   يجـــب على عضو الســـوق الذي دخل فـــي صفقة بيع على المكشـــوف بصفته بائعا ســـواء كأصيـــل أو كوكيل 

أن يفصـــح للســـوق المالية الســـعودية على نحو كامـــل ودقيق عن تفاصيـــل الصفقة وفق الآليـــة التي تحددها 

الســـوق المالية الســـعودية في هذا الشـــأن. وللسوق المالية الســـعودية أن تنشـــر أي معلومات بشأن صفقات 

البيـــع على المكشـــوف والمراكز المترتبـــة عليها ، وفق ما تراه مناســـباً. 

حفظ سجلات صفقات البيع على المكشوف:. 2

	 يجـــب علـــى عضو الســـوق الـــذي يدخل فـــي صفقة بيـــع علـــى المكشـــوف بصفته بائعـــا ســـواء كأصيل أو

كوكيـــل أن يوثق ويحفـــظ معلومـــات كافية عن نشـــاطاته في هذا الشـــأن لإثبـــات التزامه بالنظـــام ولوائحه 

الســـوق. وقواعد  التنفيذية 
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	 يجب حفظ الســـجات المطلوبة لمـــدة لا تقل عن )10( ســـنوات من تاريخ تنفيذ صفقة بيع على المكشـــوف

ذات العاقـــة. وفى حالة كون الســـجات تتعلق بأي نـــزاع أو دعوى أو تحقيقات قائمة، فيجب على عضو الســـوق 

الحفاظ على تلك الســـجات حتى انقضـــاء هذا النزاع، أو الدعـــوى، أو التحقيق الجاري.

	 يجـــوز الســـوق المالية الســـعودية أن تطلب مراجعة ســـجات عضو الســـوق ســـواء بنفســـها ، أو من خال

تعييـــن طـــرف ثالـــث يقـــوم بالمراجعـــة نيابة عنهـــا، وذلك بموجب إشـــعار مســـبق تقدمـــه الســـوق المالية 

الســـعودية إلى عضو الســـوق.

	 يمكـــن لعضو الســـوق توثيق ســـجاته بأي طريقـــة، على أن تكـــون قابلة للتقديم بشـــكل مكتـــوب. وفى

حالـــة طلـــب الســـوق المالية الســـعودية تقديم هـــذه الســـجات إلكترونيـــاً أو بأي شـــكل آخر، فعلى الســـوق 

الماليـــة الســـعودية منـــح عضو الســـوق المدة الازمة لاســـتيفاء هـــذا الطلب.

3-	-4 حدود المسؤولية عن صفقات البيع على المكشوف:

لا تتحمل الســـوق المالية الســـعودية أو مركز إيداع الأوراق المالية أي مســـؤولية عن الأضرار أو الخســـائر التي . 1

يتكبدهـــا أي من المشـــاركين في صفقـــات البيع على المكشـــوف أو عمائهم أو غيرهم مـــن المتعاملين مع 

نظام الإيداع والتســـوية ، إذا كان ذلك بســـبب مباشر أو غير مباشـــر لأي من الآتي:

• الإجراءات أو الأوامر أو الصفقات الخاضعة لأحكام قواعد بيع الأوراق المالية على المكشوف.	

• استخدام نظام الإيداع والتسوية بغرض ممارسات نشاطات البيع على المكشوف.	

• الإيقـــاف الجزئـــي أو الكلي لصفقات البيـــع على المكشـــوف أو حظرها التـــام، أو إيقاف النشـــاطات والخدمات 	

المقدمـــة من الســـوق المالية الســـعودية أو مركز إيـــداع الأوراق المالية. 

• ممارســـة الســـوق المالية الســـعودية أو مركز إيـــداع الأوراق الماليـــة لأي من صاحياتهمـــا ، بموجب قواعد 	

بيـــع الأوراق المالية على المكشـــوف أو النظـــام ولوائحه التنفيذية وقواعد الســـوق.

• أي عطل في خدمات السوق المالية السعودية أو مركز إيداع الأوراق المالية لسبب خارج عن إرادتهما.	

لا تتحمل الســـوق المالية الســـعودية أو مركز إيداع الأوراق المالية أي مســـؤولية عن دقـــة أو اكتمال التقارير . 	

المتعلقـــة بصفقـــات البيع على المكشـــوف أو غيرها مـــن المعلومات التي تنشـــرها على موقعهـــا الإلكتروني 

من وقـــت لآخر.
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3-	 قواعد إقراض الأوراق المالية المدرجة:

الهدف التعليمي   

8- التعرف على قواعد تنظيم نشاطات إقراض الأوراق المالية المدرجة في المملكة.

 

   صـــدرت لائحـــة إقـــراض الأوراق الماليـــة المدرجـــة الموافق عليهـــا بقرار مجلـــس هيئة الســـوق المالية رقم 

)1-8	-	01	( بتاريخ 	1/	8/0		1ه الموافق 	1/	0/	01	م. بهدف تنظيم نشـــاطات إقـــراض الأوراق المالية المدرجة 

المملكة.  في 

3-	-1صفقات إقراض الأوراق المالية:

يقصـــد بصفقـــة إقـــراض أوراق ماليـــة، صفقـــة تبرم بنـــاءً علـــى مفاوضـــات خاصة ، وتتـــم تســـويتها من خال 

حســـابات مركـــز الإيـــداع الأوراق الماليـــة ، وتقضي شـــروطها وأحكامهـــا بالآتي:

	.قيام المقرض بتحويل مؤقت لملكية أوراق مالية مدرجة إلى المقترض

	 التـــزام المقتـــرض بإعـــادة أوراق مالية مدرجـــة مماثلة للمقرض بحســـب ما يحـــدده مركز الإيـــداع الأوراق

. لية لما ا

شروط الدخول في صفقات إقراض الأوراق المالية:. 1

         لا يجوز الدخول في صفقة إقراض أوراق مالية ما لم تتوافر الشروط الآتية: 

	.أن تكون الصفقة فيما بين مشاركين مؤهلين في صفقات إقراض الأوراق المالية

	.أن تكون الأوراق المالية المدرجة محل الصفقة مؤهلة للدخول في صفقات إقراض الأوراق المالية

	:فيما يتعلق بالمقترض، أن تكون الصفقة لأحد الأغراض الآتية

• تنفيذ صفقة بيع على المكشوف وفق أحكام القواعد المنظمة لبيع الأوراق المالية على المكشوف.	

• تنفيذ صفقة إعادة إقراض أوراق مالية.	

• معالجة تعثر في تسوية أوراق مالية.	

• إصدار وحدات صناديق مؤشرات متداولة.	

• أغراض أخرى يقرها مركز الإيداع من وقت لآخر.	

 ألا تتجاوز مدة الإقراض اثني عشر شهراً.	

 أن تستوفي الصفقة الحد الأدنى من متطلبات الضمانات التي يقدمها المقترض للمقرض.	

 أن يكون لدى أطراف الصفقة )المقرض، المقترض( اتفاقية إقراض أوراق مالية ملزمة.	
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 أن يدخل المقرض في الصفقة من خال وكيل إقراض، ما لم يكن المقرض عضو حفظ.	

 أن يدخل المقترض في الصفقة من خال وكيل اقتراض، ما لم يكن المقترض عضو حفظ.	

المشاركون المؤهلون، والأوراق المالية المؤهلة:. 2

	:يقتصر الدخول في صفقات إقراض الأوراق المالية سواءً بصفة مقرض أو مقترض على الآتي بيانهم

• شخص اعتباري.	

• صندوق استثمار.	

• عميل مؤسسة السوق المالية في ممارسة أعمال الإدارة بشرط توافر الآتي:	

• أن تعيـــن مؤسســـة الســـوق المالية بشـــروط تمكنها من اتخـــاذ قرار الدخـــول في صفقة إقـــراض الأوراق 	

الماليـــة نيابـــة عن عميلـــه دون الحاجـــة إلى الحصول علـــى موافقة مســـبقة منه.

• أن يكـــون قـــرار الدخول في صفقـــة إقـــراض الأوراق المالية اتخذ من مؤسســـة الســـوق الماليـــة نيابة عن 	

. عميله

	 يقتصـــر الدخول في صفقات إقـــراض الأوراق المالية علـــى الأوراق المالية المدرجة التـــي يحددها مركز الإيداع

الأوراق الماليـــة بعد إباغ هيئة الســـوق المالية بذلك.

متطلبات اتفاقية إقراض الأوراق المالية:. 3

	 يجـــب على الأطراف فـــي صفقة إقـــراض أوراق ماليـــة إبرام اتفاقيـــة إقـــراض أوراق مالية مكتوبـــة وملزمة

فيمـــا بينهـــم، علـــى أن تحتوي هـــذه الاتفاقية – كحـــد أدنى – علـــى أحكام وشـــروط تنظم الأمـــور الآتية:

• اسم المقرض ووكيل الإقراض )إن وجد( واسم المقترض ووكيل الاقتراض )إن وجد(.	

• مدة إقراض الأوراق المالية.	

• الأحكام الخاصة بإعادة الأوراق المالية المقترضة بما في ذلك أي مدد إشعار ذات عاقة.	

• النـــص علـــى أن الأوراق المالية المقترضـــة وغيرها مـــن الأوراق المالية المقدمة كضمان مســـلمة للطرف 	

المعنـــي دون أن تكـــون خاضعة لأي عائـــق أو قيد، ما لـــم يتفق الطرفان علـــى خاف ذلك.

• الترتيبات الخاصة بالضمانات المقبولة وصيانة الهامش وإجراءات استبدال الضمانات.	

• تحديد حقـــوق الأطـــراف والتزاماتهم فيمـــا يتعلق بحقـــوق التصويـــت والتوزيعات وإجـــراءات المصدر عن 	

الأوراق الماليـــة المقترضـــة أو المقدمة كضمان.

• حقوق وصاحيات كل طرف عند تعثر الطرف الآخر، ويشمل ذلك الضمانات.	

• آلية تسليم الإشعارات فيما بين الطرفين.	

	 لمركـــز الإيـــداع أن يحظر على أي طـــرف محتمل في صفقة إقـــراض أوراق مالية من الدخول فـــي الصفقة إذا

رأى أن أحـــكام اتفاقية إقـــراض الأوراق المالية لا تســـتوفي المتطلبات المنصوص عليهـــا في لائحة إقراض 
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المدرجة. المالية  الأوراق 

	.لا يعد مركز الإيداع ملزماً بمراجعة اتفاقية إقراض الأوراق المالية أو التأكد من محتواها

إعادة الأوراق المالية المقترضة والضمان:. 4

	 يجـــب علـــى المقـــرض قبـــول الأوراق الماليـــة المماثلة التـــي يعيدها المقترض بحســـب ما يحـــدده مركز

الإيـــداع وإعـــادة الضمـــان ذو العاقة إلـــى المقترض بحســـب ما هو مقرر فـــي اتفاقيـــة إقـــراض الأوراق المالية. 

	 إذا تعـــذر إعـــادة الأوراق الماليـــة المقترضـــة وفق مـــا تقضي بـــه اتفاقية إقـــراض الأوراق الماليـــة، وجب على

عضـــو الحفـــظ الداخل في صفقـــة إقـــراض الأوراق المالية إشـــعار مركز الإيـــداع بذلك، وينهي مركـــز الإيداع 

صفقـــة إقـــراض الأوراق الماليـــة وفق الآليـــة والضوابط التـــي يحددها مـــن وقت لآخر.

	 إذا تعـــذر إعـــادة الضمـــان المقـــدم لضمـــان الأوراق المقترضة وفق مـــا تقضي بـــه اتفاقية إقـــراض الأوراق

الماليـــة، وجـــب على عضـــو الحفظ الداخـــل في صفقـــة إقـــراض الأوراق المالية إشـــعار مركز الإيـــداع بذلك، 

وينهـــي مركز الإيـــداع صفقـــة إقـــراض الأوراق المالية وفـــق الآليـــة والضوابط التـــي يحددها مـــن وقت لآخر.

3-	-2 إعادة إقراض الأوراق المالية:

يجـــوز إعـــادة إقـــراض الأوراق المالية التـــي ســـبق اقتراضها -بموجـــب صفقة إقـــراض أوراق ماليـــة- لمرة . 1

واحـــدة فقط. 

يجـــب على عضـــو الحفظ لـــدى الطرف المقتـــرض أن يتأكد قبـــل الدخول في صفقـــة إعادة إقـــراض الأوراق . 	

الماليـــة بأن هـــذه الصفقـــة لا تتعارض مع شـــروط إعادة الإقـــراض الواردة فـــي الفقرة )1(.

فـــي حـــال دخول عضو الحفـــظ في صفقة إعـــادة إقـــراض أوراق ماليـــة لإعادة إقـــراض الأوراق الماليـــة وفقاً . 	

لأحـــكام الفقـــرة )1( ، فعليـــه أن إباغ  عضو حفـــظ الطرف المقترض مـــن صفقة إقـــراض الأوراق المالية  بأن 

الأوراق الماليـــة محـــل الصفقة مقترضة.

مع مراعاة الأحكام الواردة أعاه يجب مراعاة ما يلي:. 	

	 فـــي حال الدخول فـــي صفقة إقـــراض أوراق مالية وكانت مخالفة للشـــروط الـــواردة في الفقـــرة )1(، فا تعد

هـــذه الصفقة باطلة بالنســـبة للطرف المقتـــرض إلا في حال علـــم الطرف المقرض بـــأن الصفقة مخالفة 

الشروط. لتلك 

	 لا يعـــد عضو الحفـــظ مقصراً فـــي التزاماتـــه الواردة فـــي الفقـــرة )ب( في حال لـــم يتم إباغه وفـــق أحكام

الفقـــرة )ج( من قبـــل الطرف المقـــرض ذي العاقـــة بـــأن الأوراق المالية محل الصفقـــة مقترضة.

3-	-3 صلاحيات الهيئة فيما يتعلق بإقراض الأوراق المالية:

لهيئـــة الســـوق الماليـــة، أو مركز الإيداع -بعـــد الحصول علـــى موافقة هيئة الســـوق الماليـــة- تعليق صفقات 
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الإقـــراض على ورقـــة ماليـــة مدرجة معينـــة أو حظرها بشـــكل تـــام، أو تعليق جميـــع صفقات إقـــراض الأوراق 

الماليـــة المدرجـــة في المملكـــة أو حظرها بشـــكل تام، وذلك فـــي أي وقت وفقـــاً لتقديرهما، ويشـــمل ذلك 

الآتية: الحـــالات  حصر-  -دون 

• نشـــوء أحـــداث أو تطورات ســـلبية من شـــأنها أن تشـــكل تهديداً لاســـتقرار المالـــي أو زعزعـــة الثقة في 	

الســـوق المالية الســـعودية.

• لحماية المستثمرين.	

• للحفاظ على سوق منتظم.	

•  تعليق التداول على ورقة مالية مدرجة.	

3-	-4 متطلبات الإفصاح وحفظ سجلات إقراض الأوراق المالية:

الهدف التعليمي   

9- فهم متطلبات الإفصاح وحفظ السجات عن صفقات إقراض الأوراق المالية.

لمركـــز الإيداع فـــي أي وقت أن يطلب من أي عضـــو حفظ يدخل في صفقـــة اقراض الأوراق الماليـــة أن يودع لدى 

مركـــز الإيداع نســـخة من اتفاقية إقـــراض الأوراق الماليـــة المبرمة مع الطـــرف الآخر، وفق الآليـــة والضوابط التي 

يحددهـــا مركز الإيداع في هذا الشـــأن مـــن وقت لآخر.

الإفصاح عن صفقات إقراض الأوراق المالية:. 1

يجـــب على عضو الحفـــظ الذي يدخل فـــي صفقة إقـــراض أوراق مالية، أن يفصـــح لمركز الإيداع علـــى نحو كامل 

ودقيـــق عـــن تفاصيل الصفقة وذلـــك وفق الآلية والضوابـــط التي يحددها مركـــز الإيداع في هذا الشـــأن. ولمركز 

الإيداع نشـــر أي معلومات بشـــأن صفقات إقـــراض الأوراق المالية وفق ما يراه مناســـباً. 

حفظ سجلات إقراض الأوراق المالية:. 2

	 يجب علـــى عضو الحفـــظ الذي يدخل فـــي صفقة إقـــراض أوراق مالية التأكـــد من توثيق وحفـــظ معلومات

كافية عن نشـــاطاته في هذا الشـــأن ، لإثبـــات التزامه بالنظام ولوائحه التنفيذية وقواعد الســـوق بشـــكل 

عـــام ، وهذه الائحة بشـــكل خاص.

	 يجـــب على عضـــو الحفظ التأكـــد من حفظ الســـجات المطلوبـــة لمدة لا تقل عـــن )10( ســـنوات من تاريخ

تنفيـــذ صفقـــة إقـــراض الأوراق الماليـــة ذات العاقة ، ما لـــم يقرر مركز الإيـــداع خاف ذلك. وفـــي حال كون 
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الســـجات تتعلق بـــأي نـــزاع أو دعـــوى أو أي تحقيقات قائمة، يجـــب على عضـــو الحفظ التأكد مـــن الحفاظ 

علـــى تلك الســـجات حتى إنقضاء هـــذا النـــزاع، أو الدعوي، أو التحقيـــق القائم.

	 يجـــوز لمركـــز الإيـــداع أن يطلب مراجعة ســـجات عضو الحفظ ســـواء بنفســـه أو من خـــال تعيين طرف

ثالـــث يقـــوم بالمراجعة نيابـــة عنه ، وذلك بموجب إشـــعار مســـبق يقدمه مركـــز الإيداع إلى عضـــو الحفظ.

	 لعضـــو الحفظ توثيق ســـجاته بـــأي طريقـــة، على أن تكـــون قابلـــة للتقديم بشـــكل مكتـــوب. وفي حال

طلـــب مركز الإيـــداع تقديم هـــذه الســـجات إلكترونياً أو بأي شـــكل آخـــر، فعليه منح عضـــو الحفظ مدة 

مناســـبة لاســـتيفاء هذا الطلب.

3-	-5 حدود المسؤولية عن صفقات إقراض الأوراق المالية:

لا يتحمل مركز الإيداع أو الســـوق المالية الســـعودية أي مســـؤولية عن الأضرار أو الخســـائر التي يتكبدها أي . 1

من المشـــاركين في صفقـــات إقـــراض الأوراق المالية أو عمائهـــم أو غيرهم مـــن المتعاملين مع نظام 

الإيداع والتســـوية ، إذا كان ذلك بســـبب أي من الآتي بشـــكل مباشـــر أو غير مباشر: 

• الإجراءات أو الأوامر أو الصفقات الخاضعة لأحكام هذه الائحة.	

• استخدام نظام الإيداع والتسوية بغرض ممارسة نشاطات إقراض الأوراق المالية. 	

• الإيقـــاف الجزئي أو الكلـــي لصفقات إقـــراض الأوراق المالية أو حظرها التـــام، أو إيقاف النشـــاطات والخدمات 	

المقدمة من الســـوق الماليـــة الســـعودية ، أو مركز الإيداع.  

• ممارســـة الســـوق المالية الســـعودية أو مركز الإيداع لأي من صاحياتهما بموجب هـــذه الائحة أو النظام 	

ولوائحه التنفيذية وقواعد الســـوق.

• أي عطل في خدمات السوق المالية السعودية أو مركز الإيداع لسبب خارج عن إرادتهما.  	

لا تتحمل الســـوق المالية الســـعودية أو مركز الإيداع أي مســـؤولية عـــن دقة أو اكتمـــال التقارير المتعلقة . 	

بصفقـــات إقـــراض الأوراق الماليـــة ، أو غيرهـــا من المعلومـــات التي تنشـــرها على موقعهـــا الإلكتروني من 

لآخر وقت 
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أسئلة نهاية الفصل:

أجب عن الأسئلة الآتية، وتحقق من صحة إجابتك في القسم الموافق:  

وضح الهدف من قواعد التداول والعضوية، وأهمية دراستها بالنسبة لعمل الوسيط؟- 1

مرجع الإجابة: القسم 	-1-1   

ما هي شروط الحصول على عضوية السوق ، التي تسمح بالدخول إلى نظام التداول؟- 2

مرجع الإجابة: القسم 	-	-1   

اشرح الإجراءات التي يمر بها الوسيط للحصول على عضوية السوق؟- 3

مرجع الإجابة: القسم 	-	-	   

وضح المتطلبات التقنية والالتزامات المطلوبة من أعضاء السوق؟- 4

مرجع الإجابة: القسم 	-	-1 ، القسم 	-	-	   

وضح القواعد التي تنظم عملية إفصاح أعضاء السوق عن المعلومات؟- 5

مرجع الإجابة: القسم 	-	-	   

مـــا الشـــروط التـــي يجـــب توافرها فـــي الشـــخص لكي يكـــون متـــداولا مســـجلا؟ وما هـــي خطوات - 6

المتداولين؟ وإلغـــاء  تســـجيل 

مرجع الإجابة: القسم 	-	-1 ، والقسم 	-	-	 ، والقسم 	-	-	   

وضـــح الحالات التي يحق للســـوق تعليق عضوية عضو الســـوق؟ ومـــا هي حالات قيام الســـوق إلغاء - ٧

السوق؟ عضوية 

مرجع الإجابة: القسم 	-	-1  ، والقسم 	-	-	   
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أسئلة نهاية الفصل:

اشرح الخطوات الواجب على عضو السوق القيام بها قبل تمرير الأوامر وتنفيذها؟- 	

مرجع الإجابة: القسم 	-	-	 ، القسم 	-	-	   

وضـــح المقصود بصفقـــات البيـــع على المكشـــوف؟ موضحاً شـــروط الدخـــول في تلـــك الصفقات، - 	

والمشـــاركين فيهـــا، والأوراق الماليـــة المؤهلـــة للدخول في تلـــك الصفقات؟

مرجع الإجابة: القسم 	-1-8   

وضـــح المقصـــود بصفقـــات إقـــراض الأوراق الماليـــة المدرجـــة؟ موضحاً شـــروط الدخـــول في تلك - 1٠

الصفقـــات، والمشـــاركين فيهـــا، والأوراق الماليـــة المؤهلـــة للدخـــول في تلـــك الصفقات؟

مرجع الإجابة: القسم 	-1-9   



إجراءات السوق المالية السعودية للتداول

مقدمة. 	
إجراءات التداول والعضوية. 	
أنشـــطة التداول وفقاً لإجـــراءات الســـوق المالية الســـعودية ومركز إيداع . 	

المالية للأوراق 
إجراءات تعليق تداول الأوراق المالية المدرجة. 	
إجراءات تداول أسهم الشركات المدرجة المعلق تداولها خارج المنصة. 	
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مقدمة:

    يتنـــاول هذا الفصل اســـتعراض إجراءات التـــداول والعضوية وفهم كيفية التعامل مع نظـــام التداول، وكيفية 

تنفيـــذ وتمرير الأوامر فـــي النظام. كمـــا يتناول الفصـــل أيضاً إجـــراءات تعليق تـــداول الأوراق الماليـــة المدرجة، 

وكذلك إجراءات تداول أســـهم الشـــركات المدرجـــة المعلق تداولها خـــارج المنصة. 

4-1 إجراءات التداول والعضوية:

الهدف التعليمي   

1- التعـــرف علـــى إجـــراءات التـــداول والعضويـــة، التي يجـــب على أعضـــاء الســـوق والمتداولين 

اتباعهـــا والالتـــزام بأحكامها.

	- فهم كيفية الدخول إلى نظام التداول.

   صـــدرت إجـــراءات التـــداول والعضوية، الموافق عليهـــا بقرار مجلس هيئة الســـوق المالية رقـــم )1-	018-8	( 

بتاريـــخ 0	 / 	0 / 018	م والمعدلة بقرار رقم )	 - 1 - 019	( بتاريـــخ 0	 / 	0 / 019	م. وتهدف إجراءات التداول والعضوية، 

إلـــى تحديد الإجراءات التـــي يجب على أعضاء الســـوق والمتداولين المســـجلين اتباعها لالتـــزام بأحكام قواعد 

والعضوية. التداول 

4-1-1 الدخول إلى نظام التداول:

يجـــب على أعضاء الســـوق عنـــد الدخول إلى نظـــام التـــداول الالتزام -فـــي جميع الأوقـــات- بالمتطلبـــات التي 

تحددهـــا الســـوق المالية الســـعودية مـــن وقت لآخر. 

4-1-2 أوقات التداول:

يكـــون تـــداول الأوراق المالية المُدرجـــة من يوم الأحد إلى يوم الخميس، باســـتثناء العطات الرســـمية في . 1

المملكة. 

تعلن السوق المالية السعودية عن الأيام التقويمية المحددة لكل عطلة، وتنشرها من وقت لآخر.  . 	

يتبع يوم التداول تسلسل الجلسات المحدد في الجدول الآتي: . 	
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الجدول الزمني )وفق التوقيت الرسمي في المملكة( الجلسة

الجلسة الأولى:
 9:30  - 10:00مزاد الافتتاح

الجلسة الثانية:
10:00  - 15:00السوق مفتوح - تنفيذ

الجلسة الثالثة:
مزاد الإغاق

الأوراق المالية المدرجة -ويستثنى من ذلك أدوات الدين وصناديق المؤشرات 
المتداولة: 15:00-15:10 

الجلسة الرابعة: 
التداول على سعر الإغاق

الأوراق المالية المدرجة -ويستثنى من ذلك أدوات الدين وصناديق المؤشرات 
المتداولة: 15:10-15:20

الجلسة الخامسة:
السوق مغلق

الأوراق المالية المدرجة -ويستثنى من ذلك أدوات الدين وصناديق المؤشرات 
المتداولة: 15:20- 16:00

أدوات الدين وصناديق المؤشرات المتداولة: 15:00- 16:00 

الجدول )	-1(: جلسات يوم التداول

يتـــاح تمريـــر وتعديل وإلغـــاء الأوامر خال الجلســـة الأولـــى والجلســـة الثانية والجلســـة الثالثة والجلســـة . 	

الرابعـــة. ويتاح تعديـــل صاحية الأمر وإلغاؤه خال الجلســـة الخامســـة. ويتاح تعطيل الأوامـــر غير المنفذة 

التداول. يـــوم  خال 

تعُـــرض الأوامر مجمّعة بحســـب الســـعر عند مســـتوى ســـعري محدد )عرض الســـوق بحســـب الســـعر( . 	

خـــال الجلســـة الأولى والجلســـة الثالثة.     

تطُابق الأوامر في نهاية الجلسة الأولى والجلسة الثالثة وخال الجلسة الثانية والجلسة الرابعة.   . 	

يحـــدد وقت انتهاء الجلســـتين الأولى والثالثة بشـــكل متغير يوميـــاً خال 0	 ثانية ، وفـــق الأوقات المحددة . 	

للجلســـتين في الجدول السابق.

للســـوق المالية الســـعودية تعليق تـــداول أداة دين محـــددة لغرض دفـــع العوائد لمدة لا تزيد عن ســـبعة . 8

أيام.   )	(

تحـــدد الســـوق الماليـــة الســـعودية فترة تـــداول حقـــوق الأولوية بنـــاءً على ما يحـــدده المصدر في نشـــرة . 9

الإصدار. 

4-1-3 قنوات إدخال الأوامر:

-1 لا يجوز إدخال الأوامر إلا من خال القنوات الآتية:

قناة T: القناة المخصصة للمتداولين المسجلين لإدخال الأوامر.- 
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قنـــاة I: القناة المخصصـــة للعماء لإدخـــال الأوامر من خـــال المواقـــع والتطبيقـــات الإلكترونية لأعضاء - 

 . ق لسو ا

قناة A: القناة المخصصة للعماء لإدخال الأوامر من خال جهاز الصراف الآلي.- 

قناة V: القناة المخصصة للعماء لإدخال الأوامر من خال المكالمات الهاتفية.- 

 -.)SMS( القناة المخصصة للعماء لإدخال الأوامر من خال الرسائل القصيرة :S قناة

قنـــاة G: القنـــاة المخصصة لإدخـــال الأوامر آليـــاً بناءً علـــى تعليمات أو عمليات حســـابية محددة مســـبقاً - 

.)Algorithmic Trading(

أي قناة أخرى تحددها السوق المالية السعودية من وقت لآخر.- 

-	 يجـــب على عضو الســـوق تطبيـــق المعيار الثنائـــي للتحقق مـــن الهوية في اســـتعمال القناة المشـــار إليها 

أعاه، وتســـتثنى من هـــذا الإجراء الأوامر المباشـــرة. 

4-1-4 أنواع الأوامر:

الهدف التعليمي   

	- التعرف على أنواع الأوامر.

تنقسم الأوامر إلى نوعين رئيسين على النحو التالي:

1- أمر محدد:

يعُـــدل ســـعر تنفيذ الأمـــر المحدد )من خال خفضه للمشـــتري أو رفعـــه للبائع( في حال كان أفضل ســـعر - 

فـــي الأوامـــر المقابلة )أعلى أو أقل بحســـب الحـــال( من الســـعر المحدد لذلـــك الأمر. وينفذ الأمر بالســـعر 

المحـــدد إذا لـــم يكن هناك أفضل ســـعر في الأوامـــر المقابلة.

يعُدل سعر التنفيذ للأمر بحسب أولوية دخوله إلى نظام التداول.       - 

يمكـــن تنفيـــذ الأوامـــر المحـــددة المشـــاركة في الجلســـة الأولـــى والجلســـة الثالثة فـــي أســـعار الافتتاح - 

والإغـــاق الافتراضيـــة ، وقـــد يكـــون هـــذا الســـعر أفضل مـــن الســـعر المحدد لهـــذا الأمر. 

الأوامر أنواع 

أمر محدد السعر
Limit Order

أمر السوق
Market Order
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يمكن تنفيذ الأوامر المحددة خال الجلسة الرابعة ، وذلك بسعر الإغاق.  - 

ويقوم المتداول المســـجل بتســـجيل ســـعر محدد وإدخاله على شاشـــة تســـجيل الأمر كما في الشكل - 

أدناه: الموضح 

2- أمر سوق:

ينفـــذ أمر الســـوق )كليـــاً أو جزئياً( بســـعر واحـــد في الجلســـة الثانيـــة، ويحوّل الجـــزء غير المنفـــذ من أمر - 

الســـوق المنفـــذ جزئياً إلـــى أمر محدد بســـعر الجـــزء المنفذ. 

تدخل أوامر السوق في تكوين أسعار الافتتاح والإغاق الافتراضية.- 

تعرض أوامر الســـوق في )عرض الســـوق بحســـب الســـعر(. ولا يكون عرض الســـوق بحســـب الأمـــر متاحًا - 

أثناء الجلســـة الأولى والجلســـة الثالثة.

ا.-  عند نهاية الجلسة الأولى، يلغى أي أمر سوق قائم غير مطابق كلياً أو جزئيًّ

عنـــد نهاية الجلســـة الثالثـــة، يحوّل الجزء غيـــر المنفذ من أي أمر ســـوق إلى أمر محدد بســـعر الإغاق. وفي - 

ا.  حال لم يتكون ســـعر الإغـــاق، يلُغى أي أمر ســـوق قائم غير مطابق كليًـــا أو جزئيًّ
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4-1-5 شروط الأوامر:

الهدف التعليمي   

	- فهم شروط إدخال الأوامر وصاحياتها في نظام تداول.

يجوز أن يكون الأمر مشروطاً بأحد الشروط الآتية: 

التنفيـــذ أو الإلغـــاء )FoK(: يعنـــي تنفيذ الأمـــر كاماً بمجـــرد أن يصبـــح متاحًا للمطابقـــة، وفي حال . 1

عـــدم تحقق ذلـــك يلغى الأمر علـــى الفـــور. ويجب مراعـــاة الآتي:

الشرط متاح لأوامر السوق والأوامر المحددة.- 

 الشرط غير متاح لأدوات الدين.- 

الشرط غير متاح في الجلسة الأولى والجلسة الثالثة.- 

ا علـــى الأقل بمجـــرد أن يصبح متاحًا للمطابقـــة، وفي حال -  التنفيـــذ والإلغـــاء )FaK(: يعنـــي تنفيذ الأمر جزئيًّ

عـــدم تحقق ذلك يلغـــى الأمر )أو الجزء غيـــر المطابق( علـــى الفور. ويجـــب مراعاة الآتي:

الشرط متاح لأوامر السوق والأوامر المحددة.- 

 الشرط غير متاح لأدوات الدين.- 

الشرط غير متاح أثناء الجلسة الأولى والجلسة الثالثة. - 

الكميـــة الخفيـــة: يعني الإفصاح عـــن جزء من كميـــة الأمر، وعنـــد مطابقة الجـــزء المُفصح عنـــه، يفُصح - 

عن جـــزء مماثل مـــن الأمر ذاتـــه. ويجب مراعـــاة الآتي:

تحسب كامل كمية الأمر الخاضع لهذا الشرط في حساب أسعار الافتتاح والإغاق الافتراضية.- 

  الشرط متاح للأوامر المحددة.- 

الحد الأدنى لكمية الأمر هي )0,000	( ورقة مالية. - 

الحد الأدنى للجزء المفصح عنه هو )	 %( من إجمالي كمية الأمر.- 

4-1-6 صلاحية الأوامر:

يجب تحديد صاحية الأوامر عند إدخالها، وذلك حسب الآتي: 

جلســـة: يعنـــي بأن الأمـــر صالح للتنفيـــذ كلياً حتـــى نهاية الجلســـة الأولى أو الجلســـة الثالثة، علـــى أن يمُرر . 1

الأمـــر خال الجلســـة الأولـــى أو الجلســـة الثالثة في اليوم نفســـه . 

يـــوم: يعني بأن الأمر صالـــح للتنفيذ كلياً حتى نهاية الجلســـة الرابعة )أو الجلســـة الثانية إذا كانت الجلســـة . 2

الرابعـــة لا تنطبق كما في حالـــة أدوات الدين والصناديق المؤشـــرات المتداولـــة( في ذلك اليوم. 

صالح حتى إلغائه )GTC(: يعني بأن الأمر صالح للتنفيذ كلياً حتى )0	( يوماً من تاريخ تمريره.  . 3

صالـــح حتـــى تاريخ معيـــن )GTD(: يعني بأن الأمر صالـــح للتنفيذ كلياً حتـــى تاريخ معين، وبحـــد أقصى )0	( . 4

يوماً من تاريـــخ تمريره. 

4-1-٧ متطلبات تمرير الأوامر:

الهدف التعليمي   

	- معرفة متطلبات تمرير الأوامر.

يجب على عضو السوق التأكد من أن الأوامر التي يتم تمريرها إلى نظام التداول تستوفي المتطلبات الآتية: 

وحـــدة تغير الســـعر: وهـــى الحد الأدنـــى لتغير ســـعر ورقة ماليـــة مدرجة. حيـــث يكون ســـعر الورقة . 1

الماليـــة مـــن مضاعفات وحـــدة تغير الســـعر المعتمـــدة ،وفق الجـــدول الآتي: 

خانة تحديد شروط الأوامر
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4-1-6 صلاحية الأوامر:

يجب تحديد صاحية الأوامر عند إدخالها، وذلك حسب الآتي: 

جلســـة: يعنـــي بأن الأمـــر صالح للتنفيـــذ كلياً حتـــى نهاية الجلســـة الأولى أو الجلســـة الثالثة، علـــى أن يمُرر . 1

الأمـــر خال الجلســـة الأولـــى أو الجلســـة الثالثة في اليوم نفســـه . 

يـــوم: يعني بأن الأمر صالـــح للتنفيذ كلياً حتى نهاية الجلســـة الرابعة )أو الجلســـة الثانية إذا كانت الجلســـة . 2

الرابعـــة لا تنطبق كما في حالـــة أدوات الدين والصناديق المؤشـــرات المتداولـــة( في ذلك اليوم. 

صالح حتى إلغائه )GTC(: يعني بأن الأمر صالح للتنفيذ كلياً حتى )0	( يوماً من تاريخ تمريره.  . 3

صالـــح حتـــى تاريخ معيـــن )GTD(: يعني بأن الأمر صالـــح للتنفيذ كلياً حتـــى تاريخ معين، وبحـــد أقصى )0	( . 4

يوماً من تاريـــخ تمريره. 

4-1-٧ متطلبات تمرير الأوامر:

الهدف التعليمي   

	- معرفة متطلبات تمرير الأوامر.

يجب على عضو السوق التأكد من أن الأوامر التي يتم تمريرها إلى نظام التداول تستوفي المتطلبات الآتية: 

وحـــدة تغير الســـعر: وهـــى الحد الأدنـــى لتغير ســـعر ورقة ماليـــة مدرجة. حيـــث يكون ســـعر الورقة . 1

الماليـــة مـــن مضاعفات وحـــدة تغير الســـعر المعتمـــدة ،وفق الجـــدول الآتي: 

خانة تحديد شروط الأوامر
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وحدة تغير السعر )باستثناء أدوات الدين(شرائح الأسعار )باستثناء أدوات الدين(

0.01 ريال سعوديأقل من 10 ريال سعودي

0.02 ريال سعودي10 إلى 24,98 ريال سعودي

0.05 ريال سعودي25 إلى 49,95 ريال سعودي

0.10 ريال سعودي50 إلى 99,90 ريال سعودي

0.20 ريال سعوديعند أو أعلى من 100 ريال سعودي

أدوات الدين

يحُدد سعر أدوات الدين بنسبة مئوية من قيمتها الإسمية، وتكون وحدة تغير السعر المستخدمة هي
)% 0.001(

الجدول )	-	(: وحدة تغير سعر الأوراق المالية

حد التذبذب: أن يكون سعر الورقة المالية مستوفياً متطلبات حدود التذبذب اليومية المحددة.     . 2

وحدة تغير الكمية: أن تكون كمية الأمر ورقة مالية واحدة أو إحدى مضاعفاتها. . 3

قيود الملكية: تنفيذ الأمر لا يخل بالقيود النظامية أو القيود التي يحددها المصدر.. 4

أي متطلبات إضافية تنشرها السوق المالية السعودية من وقت لآخر. . 	

 .	

4-1-	 تعديل الأوامر وتعطيلها وإلغائها:

الهدف التعليمي   

	- فهم كيفية تعديل الأوامر وتعطيلها  وإلغائها.

تعديل الأمر:. 1

	 )	 ( الكميـــة الظاهرة	( الكميـــة 	يتيـــح نظـــام التـــداول تعديـــل الأمر بعـــد تمريره مـــن حيـــث: 1( الســـعر 

الزمنية(.  )المـــدة  الصاحيـــة 

	 .ل لمتطلبات تمرير الأوامر السابق عرضها يخضع الأمر المعدَّ

	 :يؤثر تعديل الأمر على أولويته وفق الجدول الاتي
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المجال 
النتائج المتعلقة بالأولويةالجلساتالمعدل

الجلسة الأولى والجلسة الثانية والجلسة السعر
يؤدي ذلك إلى فقدان الأولويةالثالثة

الكمية 
الكلية

الجلسة الأولى والجلسة الثانية والجلسة 
الثالثة

الزيادة تؤدي إلى فقدان الأولوية
الانخفاض لا يؤدي إلى فقدان الأولوية

الكمية 
الظاهرة

الجلسة الأولى والجلسة الثانية والجلسة 
الثالثة

الزيادة تؤدي إلى فقدان الأولوية
التحديث يؤدي إلى فقدان الأولوية

الانخفاض لا يؤدي إلى فقدان الأولوية

المدة 
الزمنية

الجلسة الأولى والجلسة الثانية والجلسة 
الثالثة والجلسة الرابعة والجلسة 

الخامسة
لا يوجد تغيير في الأولوية

الجدول )	-	(: نتائج تعديل الأمر المتعلقة بالأولوية

إلغاء الأمر: . 2

             يتيح نظام التداول إلغاء الأوامر غير المنفذة. 

تعطيل الأمر: . 3

         يتيح نظام التداول تعطيل الأوامر غير المنفذة، مع مراعاة ما يلي: 

لا يمكن تنفيذ الأمر المعطل.- 

يفقد الأمر أولويته عند تعطيله.- 

يبقـــي الأمـــر المعطل في نظام التـــداول إلى أن ينُشـــط من المتداول المســـجل. وعند تنشـــيط الأمر، يجب - 

الأوامر. اســـتيفاء متطلبات تمرير 

4-1-	 تنفيذ الأوامر:

الهدف التعليمي   

	- التعرف على كيفية تنفيذ وتمرير الأوامر في نظام تداول.

تصنـــف الأوامـــر عند تمريرهـــا إلى نظام التـــداول بنـــاءً على نوعها )بيع أو شـــراء( وســـعرها ووقـــت دخولها إلى 

نظـــام التـــداول، مع مراعـــاة ما يلي:         

	 تحُـــدد أولويـــة الأمـــر بناءً على ســـعره ، ووقـــت دخوله إلـــى نظام التـــداول. يعُطى أمر الشـــراء الأعلى ســـعرًا
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أولويـــة أعلـــى. وعلى العكـــس، يعُطي أمـــر البيع الأقل ســـعرًا أولويـــة أعلى. 

	 .يكون لأوامر السوق أولوية أعلى دائمًا

	 ذ يكـــون ترتيب أولوية الأوامر التي يتم تمريرها بالســـعر نفســـه ، وفق وقـــت دخولها إلى نظام التـــداول، تنُفَّ

الأوامر عند تمريرها فـــي البداية أولًا. 

	 تشـــارك الأوامر التي يتم تمريرها في الجلســـة الأولى أو الجلســـة الثالثة في حساب أســـعار الافتتاح والإغاق

الافتراضية خال هذه الجلســـات. 

	:تحسب السوق المالية السعودية أسعار الافتتاح والإغاق الافتراضية حسب الآتي

يحدد نظام التداول سعر الحد الأقصى من الكمية التي يمكن تداولها من الأوراق المالية.. 1

إذا كان هنـــاك ســـعران أو أكثر قد يتداولان الكمية نفســـها، يحدد نظام التداول الســـعر الـــذي يترك أقل حد . 	

الأدنـــى المتبقي، وهو عـــدد الأوراق المالية غير المطابقة بهذا الســـعر. 

إذا وُجد سعران أو أكثر بالحد الأدنى المتبقي نفسه، يحدد نظام التداول السعر وفق الآتي:. 	

• الأعلى سعراً عند عدم توازن الكمية غير المطابقة في طرف الشراء فقط. 	

• الأقل سعراً عند عدم توازن الكمية غير المطابقة في طرف البيع فقط. 	

•  متوســـط أســـعار ) الأعلـــى ، الأقل(  عند عدم تـــوازن الكمية غيـــر المطابقة فـــي الطرفين )البيع والشـــراء(. 	

ويقرب متوســـط الســـعرين إلى أقرب وحدة تغير الســـعر عنـــد الإمكان. 

مثـــال )1(: يقـــدم المثـــال التالـــي حســـاب أســـعار الافتتـــاح والإغـــاق الافتراضية )لكل مـــن الجلســـتين الأولى 

 : لثالثة( وا
كمية 
الشراء 

المتراكمة

كمية 
أمر 

الشراء
كمية البيع كمية أمر البيعالسعر

المتراكمة

الحد الأقصى 
للكمية 
المتداولة

الحد الأدنى 
المتبقي

1.08300600
1001001.07100300100200
10001.06100200100100
2001001.05100100100100
5003001.04

الجدول )	-	(: حساب أسعار الافتتاح والإغاق الافتراضية. 	

فـــي المثال أعـــاه، هناك ثاثة أســـعار يمكنها إنتـــاج العدد الأقصى مـــن التداول وهـــو )100(. ونظرًا لوجود أســـعار 

متعـــددة، ينتج عن حســـاب الحد الأدنى المتبقي ســـعرين )	1٫0(ريال ســـعودي و)	1٫0( ريال ســـعودي. ولعدم توازن 

الكميـــة غيـــر المطابقة في الطرف نفســـه بالنســـبة للســـعرين، فإن ســـعر الافتتاح ســـوف يكون متوســـط 

الســـعرين، مقربًا إلـــى أقرب وحدة مســـتخدمة لتغير الســـعر. )	1٫0 + 	1٫0(/ 	= 		1٫0 تقُـــرب إلى )	1٫0(.
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	 للســـوق المالية الســـعودية إجـــراء التعديـــات اللّازمة على ســـعر الافتتاح والإغاق على مســـتوى الســـوق

كامـــاً ، أو لورقـــة مالية محـــددة وفق ما تراه مناســـباً.

	 ينشـــر ســـعر الافتتاح والإغاق الافتراضـــي إلى جانب كميـــة الافتتاح والإغـــاق الافتراضية، التـــي تعني كمية

الأوراق الماليـــة التي يمكن تداولها بهذا الســـعر.   

	 ســـعر الافتتـــاح الافتراضي الأخير للجلســـة الأولى هو ســـعر الافتتاح، ويشـــترط أن يتكون مـــع أوامر نتج عن

تطابقهـــا صفقة عاديـــة واحدة على الأقل. وإذا لم يتكون ســـعر افتتاحٍ افتراضي، فإن ســـعر الافتتاح هو الســـعر 

المرجعي )ســـعر إغاق يوم التداول الســـابق، وإذا لم يوجد يســـتخدم ســـعر الادراج(.

	 ســـعر الإغـــاق الافتراضي الأخير لـــلأوراق المالية في الجلســـة الثالثة هو ســـعر الإغاق ، ويشـــترط أن يتكون

مـــع أوامـــر نتج مـــن تطابقها صفقـــة عادية واحدة علـــى الأقـــل. وإذا لم يتكون ســـعر الإغـــاق الافتراضي يكون 

ســـعر الإغـــاق هو ســـعر آخر صفقـــة خال اليـــوم. وإذا لـــم يتكون ســـعر آخر صفقة خـــال اليوم يكون ســـعر 

الإغاق هو الســـعر المرجعي )ســـعر إغاق يـــوم التداول الســـابق، وإذا لم يوجد يســـتخدم ســـعر الإدراج(.

	.يتم حساب سعر الإغاق لأدوات الدين وصناديق المؤشرات المتداولة باستخدام سعر آخر صفقة

	 ترفـــض الأوامـــر التي تـــم تمريرها فـــي فترة التطابـــق بين الجلســـة الأولى والجلســـة الثانية وبين الجلســـة

الثالثـــة والرابعة. 

	 عنـــد تمرير أمـــر جديد أثناء الجلســـة الثانيـــة، يتأكد نظام التـــداول من وجود أمـــر مقابل يطابقـــه معه. وإذا

كان الأمـــر قابـــلًا للتنفيـــذ الفوري، تتكـــون صفقة واحدة أو أكثـــر. وحتى ينفذ الأمـــر فوريا، يجـــب أن يكون الأمر:

• أمر سوق مع وجود أوامر متاحة في الجانب المقابل. 	

• أمراً محدد للشراء بسعر أعلى من أو يساوي أقل عرض. 	

• أمراً محدد للبيع بسعر أقل من أو يساوي أعلى طلب. 	

	 ـــا، وقد ينتج عـــن الأوامر المحددة العديـــد من الصفقات الجزئية بأســـعار يمكـــن تنفيذ الأوامـــر كليا أو جزئيًّ

مختلفـــة عند عـــدم وجود كميـــة كافية عند أول مســـتوى ســـعر مقابل للأمـــر المحدد الجديد، ويشـــترط أن 

يكون مســـتوى الســـعر الثانـــي في نطاق الســـعر المحدد، وتســـتمر العملية في نطاق الســـعر المحـــدد للأمر.

	 يمكـــن أن ينفـــذ الأمـــر المحـــدد عدة مرات فـــي أوقـــات مختلفة، وعلى ســـبيل المثـــال: قد ينتـــج عن الأمر

تنفيـــذ جزئـــي عند الدخـــول، بينما يمكـــن تنفيذ الجـــزء الباقي فـــي مرحلة لاحقـــة قبل انتهـــاء صاحيته.
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أمثلة على كيفية تحديد السعر في الجلسة الثانية:

مثال )2(: يهدف المثال التالي إلى إيضاح التنفيذ الكامل على أفضل مستوى سعري:

يتضمن المثال الآتي الأوامر المحددة فقط في جانب الطلب عند تمرير أمر سوق لبيع )100( ورقة مالية. 

عرضطلب

السعرالكميةالسعرالكمية

20085

40084

100083

الجدول )	-	(: التنفيذ الكامل على أفضل مستوى سعري

النتيجـــة: تنفيـــذ أمر البيع مقابـــل أعلى حد للطلب؛ ممـــا ينتج عنه التنفيـــذ التالي: المباع )100( بســـعر )	8( ريال 

سعودي. 

مثال )3(: يوضح المثال التالي التنفيذ الكامل على مستويات مختلفة للسعر:  

يتضمـــن المثـــال الآتي الأوامـــر المحددة فقط فـــي جانب الطلـــب عند تمريـــر أمر بيـــع (1000( ورقة مالية بســـعر 

)	8( ريال ســـعودي.

عرضطلب

السعرالكميةالسعرالكمية
20085
40084
100083

الجدول )	-	(: التنفيذ الكامل على مستويات مختلفة للسعر

النتيجـــة: بيـــع )00	( ورقة مالية بســـعر )	8( ريال ســـعودي، و)00	( ورقة مالية بســـعر )	8( ريال ســـعودي، وبيع 

الكميـــة المتبقية )00	( ورقة مالية بســـعر )	8( ريال ســـعودي.

أمثلة على أوامر ذات كمية غير كافية في الطرف المقابل:
مثال )4(: 

يحتوي المثال الآتي على أوامر محددة في جانب الطلب فقط عند تمرير أمر سوق لبيع )000	( ورقة مالية.                                     
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عرضطلب

السعرالكميةالسعرالكمية
20085
40084
100083

الجدول )	-	(: أوامر ذات كمية غير كافية في الطرف المقابل

النتيجـــة: بيـــع )00	( ورقـــة مالية بســـعر )	8( ريال ســـعودي، لعدم إتاحـــة الكمية للتنفيذ في أفضل مســـتوى 

ســـعر عند ذلك يحول أمر الســـوق )1800( ســـهم متبقي إلى أمر بيع محدد لعدد )1800( بقيمة )	8( ريال ســـعودي. 

مثال )5(: 

يحتـــوي المثال الآتي علـــى أوامر محددة فـــي جانب الطلب فقـــط عند تمرير أمر الســـوق لبيـــع )000	( ورقة مالية 

بســـعر )	8( ريال سعودي.  

عرضطلب

السعرالكميةالسعرالكمية
20085
40084
100083

الجدول )	-8(:  أوامر ذات كمية غير كافية في الطرف المقابل

النتيجة: بيع )00	( بســـعر )	8( ريال ســـعودي ،وبيع )00	( بســـعر )	8( ريال ســـعودي ، وبيع )1000( بســـعر )	8( ريال 

ســـعودي عند عـــدم إتاحة الكميـــة للتنفيذ، يحـــل الأمر المحـــدود تلقائياً محل )00	( ســـهم متبقـــي في جانب 

ريال سعودي.                                البيع بســـعر )	8( 

	 تحُدث الصفقـــات العادية بيانـــات التداول اليومية التالية: الأعلى والأدنى، ومتوســـط الســـعر، وســـعر الافتتاح

ث جميـــع الصفقـــات )العادية والصغيـــرة( بيانات التـــداول اليوميـــة التالية: عـــدد الصفقات،  والإغـــاق. كمـــا تحُدِّ

الصفقات. وقيمـــة  وكمية 

	 تحســـب وتنشر الســـوق  المالية الســـعودية الســـعر الاسترشـــادي لإصدار أســـهم حقوق أولوية وكل حق

يخـــول لحامله الاكتتاب بســـهم جديد بســـعر الطـــرح، ويعتمد ســـعره الاسترشـــادي على الفارق بين الســـعر 

الحالي للســـهم وســـعر الطرح باســـتخدام المعادلة التالية: 

القيمة الاسترشادية لحق الأولوية = سعر السهم الحالي – سعر الطرح الجديد للسهم
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4-1-1٠ حدود التذبذب اليومية:

الهدف التعليمي  

8-معرفة حدود التذبذب اليومية في أسعار الأوراق المالية المدرجة في السوق.

ينفـــذ الأمر على الأوراق المالية المدرجة –باســـتثناء أدوات الدين- بســـعر ضمن حدود التذبـــذب اليومية ، وتحُدد 

هـــذه الحدود مقابل الســـعر المرجعي وتكون صالحة خـــال يوم التداول، مـــع مراعاة ما يلي:

	 الســـعر المرجعـــي: هو ســـعر إغاق يـــوم التـــداول الســـابق، بما في ذلـــك أي تعديـــات أخـــرى. وإذا لم يكن

هناك ســـعر إغاق ســـابق، يســـتخدم ســـعر الإدراج ســـعراً مرجعياً.

	 ـــن حدود التذبـــذب اليومية العلوية والســـفلية في نظـــام التداول قبل بدء الجلســـة الأولى باســـتخدام تعُيَّ

مسبقا. مكوّنة  مئوية  نســـب 

	:تعُيَّن حدود التذبذب اليومية حسب الآتي

10٪ للأوراق المالية المدرجة في السوق الرئيسية.أ- 

0	٪ للأوراق المالية المدرجة في السوق الموازية.ب- 

ج-     تحســـب وتحـــدد نســـبة حـــد التذبـــذب اليومـــي لحقـــوق الأولويـــة المتداولة كل يـــوم بناء علـــى الحركة 

المطلقـــة لســـعر الأســـهم المســـموح الاكتتـــاب بها، وفـــق المعادلـــة الآتية:

حد التذبذب اليومي لإصدار أسهم حقوق أولوية=
 القيمة الاسترشادية لحق الأولوية عند الإغاق  )قيمة التغير في سعر السهم( ÷ سعر الإغاق لحق الأولوية 

1 –

د-   الحد الأدنى لحد التذبذب اليومي لحقوق الأولوية المتداولة هو ± ٪1

	 .للسوق المالية السعودية تعديل حدود التذبذب اليومية للأوراق المالية
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مثال:

إذا كان آخر سعر إغاق للورقة المالية )س( هو 100 ريال.

في السوق الرئيسية:

أما في السوق الموازية – نمو:

4-1-11 الصفقات المتفاوض عليها:

الهدف التعليمي  

9- التعرف على آلية تنفيذ ومتطلبات الصفقات المتفاوض عليها.

يقصـــد بالصفقة المتفـــاوض عليها: هي عندمـــا يقرر كلٌّ مـــن البائع والمشـــتري كمية وســـعر الأوراق المالية 

المدرجـــة محل الصفقـــة، مع مراعـــاة ما يلي:

• تحتســـب الصفقـــات المتفـــاوض عليهـــا ضمن عـــدد الصفقـــات المتداولة في الســـوق وعـــدد الأوراق 	

الماليـــة المتداولـــة وقيمتها.

• لا تحتســـب الصفقـــات المتفـــاوض عليها في حســـاب ســـعر آخـــر صفقة، وأعلـــى وأدنى ســـعر للورقة 	

المالية، وســـعر الافتتاح والإغاق، وحســـاب مؤشـــر الســـوق ومؤشـــرات القطاعات.

حساب نسبة تذبب السعر

حساب نسبة تذبب السعر

الحد الأدنى
100 * 0,90 = 90 ريال

الحد الأدنى
100 * 0,80 = 80 ريال

الحد الأقصى
100 * 1,10 = 110 ريال

الحد الأقصى
100 * 0	,1 = 0	1 ريال
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آلية تنفيذ الصفقات المتفاوض عليها:. 1

	:إذا كان البائع والمشتري عميلان لعضوي سوق مختلفين، يجب اتباع الخطوات الآتية

• يمُـــرر عضو الســـوق الخاص بالبائـــع أمراً لتنفيـــذ الصفقة من خـــال نظام التـــداول وفق ما تحدده الســـوق 	

السعودية.  المالية 
• يقوم عضو الســـوق الخـــاص بالبائع، بإباغ الســـوق المالية الســـعودية فـــوراً -وفق النموذج الـــذي تحدده - 	

بعد إدخـــال الأمر. 
• تسلم عضو السوق الخاص بالمشتري إشعاراً لقبول الأمر في نظام التداول. 	
• يقوم عضو الســـوق الخاص بالمشـــتري، بإباغ الســـوق المالية الســـعودية فوراً -وفق النموذج الذي تحدده 	

- بعد قبول الأمر المســـتلم.
	:إذا كان البائع والمشتري عميلان لعضو السوق نفسه، يجب اتباع الخطوات الآتية
• يمُـــرر عضو الســـوق أمر تنفيذ صفقـــة البائع والمشـــتري في نظـــام التداول، كمـــا تحدده الســـوق المالية 	

السعودية.
• يقوم عضو السوق، بإباغ السوق المالية السعودية فوراً -وفق النموذج الذي تحدده - بعد تمرير الأمر. 	

الإشعار بتنفيذ الصفقة المتفق عليها:. 2

• يستلم أعضاء السوق تأكيداً من خال نظام التداول عند تنفيذ الصفقة.	

• تعُرض معلومات الصفقة المنفذة على موقع السوق المالية السعودية الإلكتروني.	

متطلبات الصفقات المتفاوض عليها:. 3

	:قبل تمرير أمر لتنفيذ صفقة إلى نظام التداول، يجب على عضو السوق التأكد من الآتي

• ألا تقل قيمة الصفقة عن مليون ريال سعودي.	

• التزام الصفقة بحدود التذبذب اليومية للأوراق المالية محل الصفقة.	

• يجـــب أن تكون الصفقـــة المطلوبة حقيقيـــة، وألا تكون لغرض الرهـــن أو الضمان أو التقييد المباشـــر أو غير 	

المباشـــر بالأوراق الماليـــة ذات العاقة بالصفقـــة، ويتحمل عضو الســـوق وعميله المســـؤولية كاملة إذا ثبت 

ذلك. خاف 

	 يجـــب على عضو الســـوق الخاص بالمشـــتري والبائع في صفقة متفـــاوض عليها في جميـــع الأوقات الالتزام

بالآتي:

• اتباع آلية الصفقات المتفاوض عليها وفق أحكام هذا القسم.	

• التأكد من أن جميع المعلومات المدخلة والمقبولة دقيقة وكاملة.	

• استيفاء أي متطلبات أخرى منصوص عليها في قواعد التداول والعضوية وإجراءات التداول والعضوية.	
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4-2 أنشطة التداول وفقاً لإجراءات السوق المالية السعودية ومركز إيداع للأوراق المالية:

4-2-1 أوامر البيع:

تنطبق الخطوات التالية على أوامر البيع )داخل المنصة أو خارجها( لأي ورقة مالية مودعة.

يتحقـــق عضو الســـوق مـــن كمية أمـــر البيـــع، مقابـــل كميـــة الأوراق المالية المتاحـــة في حســـاب المركز . 1

الخـــاص بعميلـــه، وفقاً لأحـــكام إجـــراءات التداول.

تحدد الأوراق المالية المتاحة حسب المعادلة الآتية:. 	

الأوراق المالية المتاحة =
المنتظــر  المباعــة  الماليــة  الأوراق  المنتظــر تســويتها  -  المشــتراة  الأوراق  الماليــة +  الأوراق  رصيــد 
تســويتها – الأوراق الماليــة المحجــوزة لجميــع أوامــر البيــع القائمــة – الأوراق الماليــة المحجــوزة لأي 

سلســلة صفقــات متعثــرة

حيث إن:

• رصيـــد الأوراق الماليـــة: هو رصيد حســـاب المركـــز مـــن الأوراق المالية بعد تســـويتها، ويكـــون خالياً من 	

لقيود. ا

• الأوراق المالية المشتراة المنتظر تسويتها: هي الأوراق المالية المشتراة ولم تجر  تسويتها.	

• الأوراق المالية المباعة المنتظر تسويتها: هي الأوراق المالية المباعة ولم تجر تسويتها.	

• الأوراق المالية المحجوزة لجميع أوامر البيع القائمة: هي الأوراق المالية المحجوزة لأوامر بيع قائمة.	

• الأوراق الماليـــة المحجـــوزة لأي سلســـلة صفقـــات متعثـــرة: هـــي الأوراق المالية المحجوزة لسلســـلة 	

المتعثرة. الصفقـــات 

يجـــرى التحقـــق من الأوراق الماليـــة المتاحة في حســـاب المركز، ويعاد حســـابها بعد أي إجـــراء يؤثر على أحد . 	

مكونات المعادلة الســـابقة.

يترتـــب على إدخـــال أمر بيـــع، تخفيض كميـــة الأوراق الماليـــة المتاحة للبائع وفـــق كمية أمر البيـــع، وتوضع . 	

تلـــك الأوراق الماليـــة تحت حالـــة “مباعة منتظر تســـويتها”، حتى يجري تســـويتها. 

إذا تطابق أمر البيع مع أمر شراء، تنُفذ الصفقة بشكل فوري.. 	

يتم زيادة حد التسوية المُعدل لعضو الحفظ وفقاً لقيمة صفقة البيع.. 	

تظل حالة الأوراق المالية “مباعة منتظر تسويتها” حتى تجري تسويتها، ولا يمكن إعادة بيعها.. 	

8 ..)	+T(تتم التسوية على أساس التسليم مقابل الدفع في

يمكن لعضو الحفظ المســـتقل رفـــض الصفقة، وفقًا لأحكام قواعـــد مركز إيـــداع الأوراق المالية. وفي حال . 9

الصفقة تسوية  تعثرت 

في اليوم المحدد للتسوية، فإنها تخضع لما سيتم تناوله في جزء تال خاص بإدارة حالات التعثر.. 10
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4-2-2 أوامر الشراء:

تنطبق الخطوات التالية على أوامر الشراء )داخل المنصة أو خارجها( لأي ورقة مالية مودعة.

يتحقق عضو السوق من قيمة الأمر مقابل حد التسوية المعدل الخاص به بصفته عضو حفظ.. 1

حـــد التســـوية المُعدل حـــد متغير، ويعاد حســـابه بعد كل عملية تســـوية لاســـتثناء قيمـــة الصفقات التي . 	

جـــرى تســـويتها، ويكون إجراء عادة الحســـاب بعـــد أوقات التداول، حســـب المعادلـــة الآتية:

حد التسوية المعدل =
حــد التســوية النقــدي + قيمــة صفقــات البيــع المنتظــر تســويتها  - قيمــة صفقــات الشــراء المنتظــر 
ــة. ــع المرفوض ــات البي ــوزة لصفق ــوال المحج ــة – الأم ــراء القائم ــر الش ــوزة لأوام ــوال المحج ــويتها – الأم تس

حيث إن:

• حـــد التســـوية النقدي: هو حد النقـــد المحدد من عضو التســـوية ذي العاقة لعضو الســـوق( بصفته عضو 	

. حفظ)

• قيمـــة صفقات البيـــع المنتظر تســـويتها: هـــي قيمة صفقـــات البيع التي لم تجر تســـويتها، مســـتثنى 	

: منها

• صفقات البيع المرفوضة داخل المنصة وخارجها	

• صفقات البيع الخاصة بعماء عضو حفظ مستقل.	

• قيمـــة صفقات الشـــراء المنتظر تســـويتها: هي قيمة صفقات الشـــراء( داخل المنصـــة أو خارجها )التي 	

لـــم تجر تســـويتها، وقيمة الاكتتابات فـــي حقوق الأولويـــة المتداولة التي لم تجر تســـويتها.

• الأموال المحجوزة لأوامر الشراء القائمة: هي قيمة أوامر الشراء القائمة..	

• الأمـــوال المحجـــوزة لصفقـــات البيع المرفوضـــة: هي قيمـــة صفقات البيـــع المرفوضـــة ) خاصة بعضو 	

الســـوق الذي ينفـــذ صفقات لعميـــل عضو حفظ مســـتقل ( .

إذا كانـــت قيمـــة أمر الشـــراء أقل من أو تســـاوي حد التســـوية المُعدل، تخصـــم من حد التســـوية المُعدل . 	

لعضو الســـوق ذي العاقـــة؛ ويقبل الأمر.

إذا كانت قيمة أمر الشراء أعلى من حد التسوية المُعدل، يرُفض الأمر.. 	

تضـــاف الأوراق المالية المشـــتراة إلـــى الأوراق المالية المتاحـــة )توضـــع الأوراق المالية تحت حالة »مشـــتراة . 	

منتظر تســـويتها«،

حتى تجري تسويتها(

تكون التسوية على أساس التسليم مقابل الدفع في )T+	( لجميع الصفقات.. 	

يمكن أن يصبح حد التسوية المُعدل سلبياً لأحد السببين التاليين:. 	
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• عد التسوية حيث تستبعد الصفقات التي تم تسويتها من حساب حد التسوية المعدل.	
• عند رفض أمر البيع من عضو الحفظ المستقل.	

يمكن رفع حد التسوية المُعدل السلبيٌّ من خال إحدى الخطوتين التاليتين:. 8

• تنفيذ صفقات البيع.	

• زيادة حد التسوية النقدي من قبل عضو التسوية، ويمكن تنفيذه في أي وقت أثناء اليوم.	

لعضـــو التســـوية أن يخصـــص لعضو الســـوق حـــد تســـوية نقدي لصفقـــات عمـــاء عضو حفظ مســـتقل، . 9

بالإضافـــة إلـــى حد تســـوية نقـــدي لصفقـــات عمائه كعضـــو حفظ.

لأعضـــاء الســـوق )بصفتهـــم أعضاء حفظ( الاطـــاع على حد التســـوية المُعـــدل المتوقع الخـــاص بهم في . 10

تاريـــخٍ محددٍ من خـــال نظام الإيداع والتســـوية.

4-3 إجراءات تعليق تداول الأوراق المالية المدرجة:

الهدف التعليمي 

01- فهم إجراءات تعليق تداول الأوراق المالية المدرجة وفقاً لقواعد الإدراج.

صـــدرت إجـــراءات تعليـــق تـــداول الأوراق المالية المدرجـــة وفقـــاً لقواعـــد الإدراج، الموافق عليها بقـــرار مجلس 

هيئة الســـوق المالية رقـــم )1 - 10 - 019	( بتاريـــخ 		 / 	0 / 0		1ه الموافق 0	 / 01 / 019	م. وتهـــدف هذه الإجراءات إلى 

إيضـــاح آليـــة تعليق تـــداول الأوراق المالية المدرجة. وذلك حســـب الحـــالات الآتية:

• تعليق التداول المؤقت بناء على طلب المصدر.	

• عند عـــدم التـــزام المصـــدر بالمواعيد المحـــددة للإفصاح عـــن معلوماتـــه الماليـــة الدورية وفـــق اللوائح 	

العاقة. ذات  التنفيذيـــة 

• عند تضمن تقرير مراجع الحسابات على القوائم المالية للمصدر رأي معارض أو امتناع عن إبداء الرأي.	

• عنـــد صدور قـــرار عن الجمعيـــة العامة غيـــر العادية للمصـــدر بتخفيض رأس مالـــه ، وذلك ليومـــي التداول 	

القرار. لصـــدور  التاليين 

4-3-1 إجراءات تعليق تداول الأوراق المالية المدرجة بناء على طلب المصدر:

   يجـــوز للمصدر أن يطلب من الســـوق المالية الســـعودية تعليق تـــداول أوراقه المالية مؤقتـــاً عند وقوع حدث 

خـــال فترة التـــداول يجب الإفصاح عنـــه دون تأخير بموجـــب النظام أو لوائحـــه التنفيذية أو قواعد الســـوق ، ولا 

يســـتطيع المصدر تأمين ســـريته حتى نهاية فترة التداول، وذلك حســـب الإجـــراءات التالية:

يتقـــدم المصدر مـــن خال ممثليـــه المعينيـــن أمام الســـوق الماليـــة الســـعودية بطلب تعليـــق التداول . 1
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المؤقـــت لأوراقـــه الماليـــة المدرجـــة قبل نصف ســـاعة علـــى الأقل من وقـــت بدايـــة التعليق الذي ســـيحدده 

المصـــدر، ويجب ان يحتـــوي الطلب علـــى الآتي:

• وقت بداية التعليق.	

• مدة التعليق.	

• مبررات طلب التعليق.	

تنفذ الســـوق المالية الســـعودية طلـــب تعليـــق الأوراق المالية المدرجـــة للمصدر فـــور تحققها من صحة . 	

الـــواردة فيه. البيانات 

تعلن السوق المالية السعودية على موقعها الإلكتروني عن تعليق التداول بناء على طلب المصدر.. 	

يفصـــح المصدر فـــي أقرب وقـــت ممكن عن أســـباب التعليـــق والمـــدة الزمنيـــة المتوقعة لـــه، وطبيعة . 	

الحـــدث الـــذي أدي إليـــه ، ومدي تأثيـــره في نشـــاطات المصدر.

فـــي حالة عـــدم تمكن المصدر عـــن الإعان عن الحـــدث خال المدة التـــي حددها، فيجب عليـــه الإعان عن . 	

ســـبب ذلك قبل انتهـــاء تلك المدة.

ترفـــع الســـوق الماليـــة الســـعودية التعليق مباشـــرة فـــور انتهاء المـــدة التـــي حددها المصـــدر في طلب . 	

التعليـــق، مـــا لم تـــرى هيئة الســـوق الماليـــة أو الســـوق المالية الســـعودية خـــاف ذلك.

4-3-2 إجـــراءات تعليق تـــداول الأوراق الماليـــة المدرجة عند نشـــر المصدر معلوماتـــه المالية )الأولية 

السنوية(: أو 

   تعلق الســـوق المالية الســـعودية تداول الأوراق الماليـــة المدرجة للمصدر عند عدم التزامـــه بالمدد المحددة 

لنشـــر المعلومات الماليـــة الدورية وفق اللوائح التنفيذية ذات العاقة، وذلك حســـب الإجـــراءات التالية:

فـــي حالة عـــدم تمكن المصدر من نشـــر معلوماته الماليـــة الدورية بنهايـــة المهلة المحـــددة في اللوائح . 1

التنفيذيـــة ذات العاقـــة، تقوم الســـوق المالية الســـعودية بتعليق تداول الأوراق المالية لجلســـة تـــداول واحدة 

، تلـــي انتهـــاء المهلـــة النظامية، وتعلن عن ســـبب التعليق مـــع التوضيح في الإعـــان بانطباق هـــذه الإجراءات 

المصدر. على 

يجـــب علـــى المصدر الإعـــان عن عـــدم تمكنه من نشـــر معلوماتـــه المالية الدوريـــة قبل نهايـــة المهلة . 	

المحـــددة اللوائـــح التنفيذية ذات العاقـــة على موقع الســـوق المالية الســـعودية الإلكتروني مـــع التوضيح في 

الإعان بانطبـــاق هذه الإجـــراءات عليه.

يســـتأنف تـــداول الأوراق الماليـــة ذات العاقة لمدة عشـــرين جلســـة تـــداول تلي الجلســـة التي تـــم تعليق . 	

تداولهـــا فيهـــا، ويجب علـــى المصدر خال هـــذه المدة نشـــر معلوماتـــه الماليـــة الدورية.

فـــي حالة لم ينشـــر المصـــدر معلوماتـــه المالية خـــال المدة المحددة ســـابقاً )عشـــرين جلســـة(، تقوم . 	

الســـوق المالية الســـعودية بالإعان عن إعـــادة تعليق الأوراق الماليـــة، إلى أن يقوم المصـــدر بالإعان عن نتائجه 
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الماليـــة الدورية. وتقوم الســـوق المالية الســـعودية برفـــع التعليق بعد مرور جلســـة تداول واحـــدة تلي الإعان 

عن نتائجـــه المالية الدوريـــة، وتقوم بالإعـــان عن ذلك.

في حالـــة تجاوز تعليق الأوراق المالية شـــهراً واحـــداً، فيمكن للمصـــدر التقدم بطلب تـــداول أوراقه المالية . 	

المنصة. خارج 

فـــي حالة اســـتمر تعليـــق تـــداول الأوراق المالية مدة ســـتة أشـــهر، مـــن دون أن يتخـــذ المصـــدر الإجراءات . 	

المناســـبة لتصحيـــح ذلـــك التعليـــق، فيجوز لهيئـــة الســـوق المالية إلغـــاء إدراج الورقـــة الماليـــة للمصدر. 

4-3-3 إجـــراءات تعليـــق الأوراق الماليـــة المدرجة عنـــد تضمن تقرير مراجع الحســـابات رأيـــا معارضا أو 

امتناعـــا عن إبـــداء الرأي:

   تعلـــق الســـوق الماليـــة الســـعودية تـــداول الأوراق الماليـــة عند تضمـــن تقرير مراجع الحســـابات عـــن النتائج 

الماليـــة للمصدر، لـــرأي معـــارض أو امتناع عـــن إبداء الـــرأي، وذلك حســـب الإجـــراءات الآتية:

يعلـــن المصـــدر نتائجه المالية على موقع الســـوق المالية الســـعودية الإلكتروني ، التي تتضمـــن رأيا معارضا . 1

أو امتناعـــا عن إبـــداء الرأي مع التوضيح فـــي الإعان بانطباق هذه الإجـــراءات عليه.

تقوم الســـوق المالية الســـعودية بتعليق تـــداول الأوراق المالية لجلســـة تـــداول واحدة تلي إعـــان المصدر . 	

عـــن نتائجـــه المالية المتضمنة رأي معارضـــا أو امتناعا عن إبداء الـــرأي ، وتعلن عن ســـبب التعليق مع التوضيح 

في الإعان بانطبـــاق هذه الإجراءات علـــى المصدر.

يســـتأنف تـــداول الأوراق الماليـــة ذات العاقة لمدة عشـــرين جلســـة تـــداول تلي الجلســـة التي تـــم تعليق . 	

تداولهـــا فيهـــا، ويجـــب على المصدر خـــال هذه المـــدة الإعان عن إزالـــة الرأي المعـــارض أو الامتنـــاع عن إبداء 

الرأي.

فـــي حالة لـــم تتـــم إزالـــة الـــرأي المعـــارض أو الامتناع عـــن إبداء الـــرأي مـــن القوائـــم المالية خـــال المدة . 	

المحددة ســـابقاً )عشـــرين جلســـة(، تقوم الســـوق المالية الســـعودية بالإعان عن إعادة تعليق الأوراق المالية، 

إلـــى ان يقوم المصدر بإزالـــة الرأي المعـــارض أو الامتناع عن إبداء الرأي. وتقوم الســـوق المالية الســـعودية برفع 

التعليـــق بعد مرور جلســـة تداول واحدة تلي الإعـــان عن إزالة الرأي المعـــارض أو الامتناع عن إبـــداء الرأي، وتقوم 

بالإعـــان عن ذلك.

في حالـــة تجاوز تعليق الأوراق المالية شـــهراً واحـــداً، فيمكن للمصـــدر التقدم بطلب تـــداول أوراقه المالية . 	

المنصة. خارج 

فـــي حالة اســـتمر تعليـــق تـــداول الأوراق المالية مدة ســـتة أشـــهر، مـــن دون أن يتخـــذ المصـــدر الإجراءات . 	

المناســـبة لتصحيـــح ذلـــك التعليـــق، فيجوز لهيئـــة الســـوق المالية إلغـــاء إدراج الورقـــة الماليـــة للمصدر. 
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4-3-4 إجـــراءات تعليـــق تـــداول الأوراق الماليـــة المدرجـــة عند صـــدور قـــرار الجمعيـــة العامة غير . ٧

العاديـــة للمصـــدر بتخفيـــض رأس ماله: 

تعلق الســـوق المالية الســـعودية تـــداول الأوراق المالية المدرجة عند صـــدور قرار الجمعية العامـــة غير العادية 

للمصدر بتخفيض رأس ماله، وذلك حســـب الإجـــراءات الآتية :

تعلق الســـوق المالية الســـعودية تـــداول الأوراق المالية لجلســـتي التـــداول التاليتين لصدور قـــرار الجمعية . 1

العامـــة غير العاديـــة للمصدر بتخفيـــض رأس ماله.

تعلن السوق المالية السعودية على موقعها الإلكتروني عن تعليق تداول الأوراق المالية للمصدر.. 	

ترفع الســـوق المالية الســـعودية التعليق عن الأوراق المالية مباشـــرة بعد مرور جلســـتي تـــداول تلي صدور . 	

قرار الجمعية العامـــة غير العادية بتخفيـــض رأس المال.

4-4 إجراءات تداول أسهم الشركات المدرجة المعلق تداولها خارج المنصة:

الهدف التعليمي

11- التعـــرف على إجـــراءات تداول أســـهم الشـــركات المدرجة خـــارج المنصة فـــي حالة تعليق 

تداولها.

صـــدرت إجـــراءات تداول أســـهم الشـــركات المدرجـــة المعلـــق تداولها خـــارج المنصـــة، الموافق عليهـــا بقرار 
مجلس هيئة الســـوق المالية رقـــم )1-10-019	( بتاريـــخ 		/	0/0		1ه الموافـــق 0	/019/01	م. وتهدف هذه الإجراءات 
إلـــى وضع آلية لتداول أســـهم الشـــركات المدرجـــة خارج المنصـــة في حال تعليـــق تداولها وفق أحـــكام قواعد 

الإدراج.

4-4-1 حالات تداول الأسهم خارج المنصة:
يتاح تداول أسهم الشركات المدرجة خارج المنصة في أي من الحالات الآتية: 

صدور قرار مجلس إدارة الشركة بإتاحة تداول أسهم الشركة خارج المنصة.. 1
صدور قرار من جمعية المساهمين بإتاحة تداول أسهم الشركة خارج المنصة.. 	
صدور قرار من هيئة السوق المالية بإتاحة تداول أسهم الشركة خارج المنصة.. 	

4-4-2 متطلبات إتاحة تداول الأسهم خارج المنصة:

	 عنـــد صـــدور قـــرار مجلـــس إدارة الشـــركة أو جمعيـــة المســـاهمين بإتاحة تداول أســـهم الشـــركة خارج

المنصـــة، يجب علـــى الشـــركة ذات العاقة تقديم خطـــاب إلى الســـوق المالية الســـعودية تطلـــب فيه تداول 

أســـهمها خـــارج المنصة، ويجـــوز للســـوق المالية الســـعودية - وفق تقديرهـــا- طلب أي معلومة أو مســـتند 

. في ضا إ
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	 تقوم الســـوق الماليـــة الســـعودية بإباغ هيئة الســـوق الماليـــة باســـتامها أي طلب يقُدم من الشـــركة

تطلـــب فيه تـــداول أســـهمها خارج المنصـــة، خال يوميـــن من تاريخ تســـلمه.

	 تراجـــع الســـوق المالية الســـعودية الطلـــب المقـــدم، وتبلغ مقـــدم الطلب بقرارهـــا خال )ســـتة( أيام من

تاريـــخ حصولهـــا على جميـــع المعلومات والمســـتندات التـــي تحددها الســـوق المالية الســـعودية.

	 للســـوق المالية الســـعودية رفـــض الطلب المقدم وفـــق تقديرها. وتشـــمل الحالات التي قـــد يرفض فيها

الطلب -على ســـبيل المثـــال - الآتي:

إذا تبيـــن للســـوق المالية الســـعودية أن الطلب غيـــر مكتمل، أو أنّـــه تضمن معلومات غيـــر واضحة أو غير . 1

مضللة. أو  صحيحة 

إذا تبين للسوق المالية السعودية أن الطلب لا يتوافق مع الأنظمة واللوائح ذات العاقة.. 	

	 لهيئـــة الســـوق المالية إباغ الســـوق المالية الســـعودية برفـــض الطلب المقـــدم خال يوميـــن من تاريخ

تســـلم هيئة الســـوق المالية للباغ.

	 تقوم الســـوق المالية الســـعودية بإتاحة التـــداول خارج المنصة خال )ســـتة( أيام من تاريـــخ إباغها بصدور

قـــرار هيئة الســـوق الماليـــة، أو إذا لـــم تقم هيئة الســـوق الماليـــة بإباغ الســـوق المالية الســـعودية برفضها 

الطلـــب المقـــدم خال يومين من تاريخ تســـلم هيئة الســـوق الماليـــة للباغ.

	.يجب على أي شركة مدرجة يتاح تداولها خارج المنصة سداد المقابل المالي نظير ذلك
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4-4-3 تداول الأسهم خارج المنصة:

يكون تداول أسهم الشركات المدرجة المعلق تداولها خارج المنصة من خال أعضاء السوق.. 1

يكـــون إدخـــال أوامر بيـــع الأســـهم المتداولة خـــارج المنصة وشـــراؤها من خـــال النظام الآلي الـــذي تحدده . 	

السعودية. المالية  الســـوق 

يجـــب على عضو الســـوق عند إدخال أمر شـــراء؛ التحقق من وجـــود رصيد كاف في الحســـاب النقدي لعميله . 	

المشتري.

يجـــب أن تتضمـــن الأوامـــر المدخلة فـــي النظام الـــذي تحدده الســـوق المالية الســـعودية لتنفيـــذ صفقات . 	

خارج المنصـــة، المعلومـــات التالية:
• رمز الشركة	
• رمز عضو سوق الطرف المشتري.	
• رقم حساب المركز الخاص بالمشتري.	
• رمز عضو سوق الطرف البائع.	
• رقم حساب المركز الخاص بالبائع.	
• كمية الأمر.	
• سعر السهم.	
• 	

لا تطبـــق القيود المتعلقة بنســـبة حد التذبذب اليومي في أســـعار الأســـهم المدرجة في حـــال تداولها خارج . 	

المنصة.

يجب على عضو السوق تسديد المقابل المالي المستحق عن الصفقات المنفذة من خاله.. 	
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أسئلة نهاية الفصل:

أجب عن الأسئلة التالية وتحقق من صحة إجابتك في القسم الموافق:

»تهـــدف إجراءات التـــداول والعضوية إلـــى تحديد الإجـــراءات التي يجـــب على أعضاء الســـوق اتباعها - 1

والالتزام بأحكامها«، اشـــرح هـــذه العبارة موضحاً القواعـــد الخاصة بأوقات التـــداول، وقنوات إدخال 

الأوامر؟

   مرجع الإجابة: القسم  	-1-	 ، والقسم 	-1-	

اشرح أنواع الأوامر المطبقة في السوق المالية السعودية؟ - 2

مرجع الإجابة: القسم  	-1-	   

ما هي شروط إدخال الأوامر وصلاحياتها في نظام التداول؟- 3

مرجع الإجابة: القسم  	-1-	  ، والقسم  	-1-	   

وضح متطلبات تمرير الأوامر؟ وكيفية تعديل الأوامر  وتعطيلها وإلغائها في نظام التداول؟- 4

مرجع الإجابة: القسم  	-1-	 ، والقسم  	-8-1   

اشرح كيفية تنفيذ الأوامر وتمريريها في نظام التداول؟- 5

مرجع الإجابة: القسم  	-9-1   

مـــا المقصود بحـــدود التذبـــذب اليوميـــة فـــي أســـعار الأوراق المالية المدرجـــة في الســـوق المالية - 6

؟ ية د لسعو ا

مرجع الإجابة: القسم  	-10-1   

وضح آلية تنفيذ الصفقات ومتطلباتها المتفاوض عليها في نظام التداول؟- ٧

مرجع الإجابة: القسم  	-11-1   

اشـــرح الخطوات التي تمر بها أنشـــطة التـــداول )أوامر البيع ، أوامر الشـــراء( وفقاً لإجراءات الســـوق - 	

المالية الســـعودية ، ومركز ايداع لـــلأوراق المالية؟

مرجع الإجابة: القسم  	-	-1 ،  والقسم 	-	-	   
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الفصل
الربع

أسئلة نهاية الفصل:

وضح بالشرح إجراءات تعليق تداول الأوراق المالية المدرجة ؟- 	

مرجع الإجابة: القسم  	-	   

ما هي حالات تداول أسهم الشركات المدرجة خارج المنصة؟- 1٠

مرجع الإجابة: القسم  	-	-1   

وضح متطلبات إتاحة تداول الأسهم خارج المنصة؟- 11

مرجع الإجابة: القسم  	-	-	   

اشرح كيفية تداول أسهم الشركات المدرجة خارج المنصة في حالة تعليق تداولها؟- 12

مرجع الإجابة: القسم  	-	-	   
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مسرد المصطلحات:

 نظام التبادل المالي المباشر:

حيث يبيــــع مصــــدرو الأوراق المالية مباشـــــرة للمستثمرين، ويشـــــمل مصــــدرو الأوراق المالية )الحكومــات 

والشـركات(. ويشــــمل المستثمرين فـي المقابـل )الأفـراد والمؤسســـــات الماليــة وغيــر الماليــة وحكومــات 

الأخــرى(. البلــدان 

نظام التبادل المالي غير المباشر:

تقـوم المؤسســــات الماليــــة كالبنوك بتســهيل انتقـــــال الاموال بيــن المقترضيـــــن والمقرضيــن، من خال 

تجميـــع المدخرات المالية من المقرضين ، ومـــــن ثـــــم إتاحـــــة تلك المدخرات للمقترضيـــــن. 

:Money Market سوق النقد

هي الســـوق التـــي يجرى فيها تـــداول الأصـــول الماليـــة ذات الأجل القصيـــر )وهـــى الأدوات المالية التي تســـتحق 

خـــال أقل مـــن عام لإتمـــام عملية الســـداد مثـــل أذونات الخزينـــة وشـــهادات الإيداع(

:The Capital Market سوق رأس المال

هـــي الســـوق التي تتداول فيـــه الأصـــول المالية طويلـــة الأجـــل )أوراق مالية تســـتحق لفترة طويلـــة –أكثر من 

عـــام- مثل الصكوك والأســـهم(

السوق:

شركة السوق المالية السعودية )تداول(، أو السوق المالية السعودية بحسب ما يقتضيه السياق.

:Primary Market السوق الأولية

هـــي قطاع من الســـوق المالية تصدر فيـــه الأوراق المالية الجديدة، وتغطى الشـــركات من خال الســـوق الأولية 

حاجاتهـــا مـــن الأمـــوال التـــي تريد الحصـــول عليها مـــن خـــال إصدار)بيـــع( أوراق ماليـــة ذات آجـــال طويلة مثل 

الأســـهم والسندات لمســـتثمرين محتملين.

:Secondary Market السوق الثانوية

هـــي الســـوق التي يتم فيها شـــراء وبيع )تـــداول( الأوراق المالية التي تـــم إصدارها بالفعل ما بين المســـتثمرين. 

وهـــذه التعامات لا تغير مـــن الكمية الإجمالية لـــلأوراق المالية المصدرة من قبل الشـــركات.
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السوق الرئيسة:
الســـوق التـــي تتداول فيهـــا الأوراق الماليـــة التي تم تســـجيلها وطرحها بموجـــب الباب الرابع مـــن قواعد طرح 

الأوراق الماليـــة والالتزامـــات المســـتمرة، وقبول إدراجها بموجـــب الباب الثالث مـــن قواعد الإدراج.

السوق الموازية – نمو:
الســـوق التي تتداول فيها الأســـهم التي تم تســـجيلها وطرحها بموجب الباب الســـابع من قواعـــد طرح الأوراق 

المالية والالتزامات المســـتمرة، وقبـــول إدراجها بموجب الباب الثامـــن من قواعد الإدراج.

الأوراق المالية:

وفقاً للمادة الثانية من نظام السوق المالية، يقصد بالأوراق المالية ما يأتي:

أسهم الشركات القابلة للتحويل والتداول.. 1

أدوات الدين القابلة للتداول التي تصدرها الشركات أو الحكومة أو الهيئات العامة أو المؤسسات العامة.. 	

الوحدات الاستثمارية الصادرة عن صناديق الاستثمار.. 	

أي أدوات تمثل حقوق أرباح المساهمة، وأي حقوق في توزيع الأصول أو أحدهما.. 	

أي حقوق أخرى أو أدوات ترى هيئة السوق المالية شمولها واعتمادها كأوراق مالية.. 	

أوراق مالية متاحة:

أوراق ماليـــة متاحـــة متداولـــة لتنفيـــذ الصفقـــات عليها، وتشـــمل تلـــك الأوراق الماليـــة التي تم شـــراؤها ولم 

تكتمـــل تســـويتها كما هـــو محدد مـــن قبـــل المركز من وقـــت لآخر.

الأوراق المالية المودعة:

الأوراق المالية المودعة في نظام الإيداع والتسوية.

الأوراق التي لا  تعد أوراقاً مالية:

الأوراق التجاريـــة كالشـــيكات والكمبيـــالات والســـندات لأمـــر، والاعتمـــادات المســـتندية، والحـــوالات النقدية، 

والأدوات التـــي تتداولهـــا البنـــوك حصـــرًا فيما بينهـــا، وثائـــق التأمين.

المستثمر:

شـــخص مـــن ذوي الصفة الطبيعيـــة أو الاعتباريـــة يملك أوراقا ماليـــة أو يعتـــزم تملكها، بما في ذلـــك الأوراق 

الماليـــة المودعة.
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هيئة السوق المالية )الهيئة(:

أنشـــئت الهيئة بموجب نظام الســـوق الماليـــة، وتتولي الهيئة الإشـــراف على تنظيم وتطوير الســـوق المالية، 

وإصـــدار اللوائـــح والقواعد والتعليمـــات الازمـــة لتطبيق أحكام نظام الســـوق الماليـــة ، بهدف توفيـــر المناخ 

المائم لاســـتثمار في الســـوق، وزيـــادة الثقة به.

شركة السوق المالية السعودية )تداول(:

أنشئت الســوق الماليــة الســعودية )تداول( كشــركة مســـــاهمة ســعودية، وهــي الجهــة الوحيــدة المصــرح 

لهــا بمزاولــة العمــل فــي تــداول الأوراق الماليــة فــي المملكــة.

شركة مركز إيداع الأوراق المالية )مركز الإيداع(:

هي شـــركة مســـاهمة مقفلة مملوكة بالكامل لشركة الســـوق المالية الســـعودية )تداول(. وتتمثل أنشطة 

مركـــز الإيـــداع بالأعمال المتعلقـــة بإيـــداع الأوراق المالية وتســـجيل ملكيتهـــا ونقلها وتســـويتها ومقاصتها، 

وتســـجيل أي قيد مـــن قيود الملكيـــة على الأوراق الماليـــة المودعة.

المصدر: 

الشخص الذي يصدر أوراقاً مالية أو يعتزم إصدارها.

طرح أو عرض الأوراق المالية:

إصـــدار أوراق مالية، أو دعوة الجمهور لاكتتاب فيها، أو الترويج لها بشـــكل مباشـــر أو غير مباشـــر، أو أي تصريح 

أو بيـــان أو اتصـــال يعـــد من حيث الأثـــر المترتب عليه بيعـــاً أو إصـــداراً أو عرضاً لـــلأوراق المالية، ولا يشـــمل ذلك 

المفاوضـــات الأولية أو العقـــود المبرمة مع متعهـــدي التغطية أو بينهم.

الإدراج: 

إدراج الأوراق المالية في الســـوق المالية الســـعودية ســـواء في الســـوق الرئيســـة أو الســـوق الموازيـــة، أو -حيث 

يســـمح ســـياق النص بذلك.

الشخص المرخص له:

هو شخص مرخص له من هيئة السوق المالية في ممارسة أعمال الأوراق المالية.
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 نقل ملكية الأوراق المالية:

تغيير ملكية الأوراق المالية من حساب إلى حساب آخر أو من مساهم إلى مساهم آخر.  

رهن الأوراق المالية:

اتفـــاق بيـــن المُقترض والمُقـــرِض، حيث يرهـــن المُقتـــرض الأوراق المالية كأصـــل مقابل المال الذي اســـتلمه 

مـــن المُقرِض مـــع وعده بإرجـــاع المبلغ.

عضو الحفظ: 

شـــركة وســـاطة مالية مرخص لها بموجب لائحة الأشـــخاص المرخص لهم للقيام بنشـــاطات حفظ الأوراق 

المالية.

إقراض الأوراق المالية:

نقـــل ملكيـــة الأوراق الماليـــة المقرضة مـــن المُقرِض إلـــى المُقترض الذي يعطـــى الحق للمقتـــرض في حضور 

الجمعيـــات العامـــة ، ويحق له التصويـــت والحصول على المزايـــا المالية المرتبطـــة بالأوراق الماليـــة المُقرَضة.

سجل ملكية الورقة المالية: 

السجلّ الذي يبين هوية مالكي فئة معينة من الأوراق المالية للمصدر.

شركة مركز مقاصة الأوراق المالية )مركز مقاصة(:

شـــــركة مســـــاهمة مقفلة مملوكـــــة بالكامـــــل لشركة الســـوق المالية الســـعودية )تـــــداول(، ويعد مركز 

المقاصة بمثابة جهة اعتبارية تتوسط بين الأطراف المتقابلـــــة للصفقـــــات المتداولـــــة فـــــي الأسواق المالية.

لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية )اللجنة(:

أنشـــئت وفقـــاً لنص نظـــام الســـوق الماليـــة، وتختص اللجنـــة بالنظر فـــي الدعـــاوى والشـــكاوى ذات العاقة 

بالمنازعـــات التـــي تقع في نطـــاق أحكام نظام الســـوق الماليـــة ولوائحه التنفيذيـــة، وكذلك اللوائـــح، والقواعد، 

والتعليمـــات الصادرة عـــن هيئة الســـوق المالية.  

لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق المالية:

تعـــد امتداداً لاختصاصـــات لجنة الفصل في منازعـــات الأوراق الماليـــة، وتختص بالنظر في التظلـــم من القرارات 

والإجراءات الصادرة عن الهيئة أو الســـوق.
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الأسهم:

هـــي ورقـــة مالية تمثـــل ملكية فـــي الشـــركة المدرجـــة، أو اســـتثمارات تمنح صاحبهـــا حصـــة أو ملكية في 

معينة. شـــركة 

الأسهم العادية:

يشـــار إلـــى أصحـــاب الأســـهم العادية باســـم مـــاك القيمـــة المتبقية للشـــركة، ويحـــق لهـــم التصويت في 

للمســـاهمين. العامة  الجمعيـــات 

السندات:
أدوات مديونية ذات فوائد ثابتة دورية، مع إمكانية الاسترداد الكامل لقيمتها الإسمية عند استحقاقها.

أداة دين:
 أداة تنشـــأ بموجبها مديونية أو تشـــكل إقراراً بمديونية ، وتكون قابلة للتداول، تصدرها الشـــركات أو الحكومة، 

أو الهيئات العامة، أو المؤسســـات العامة.

الصكوك:
أدوات ديـــن متوافقة مع الشـــريعة، الجهـــة المصدرة لهـــا توافق على تقديم عوائد للمســـتثمرين في شـــكل 

مدفوعـــات مرتبطة بالتدفقات النقدية الناشـــئة للأصـــول الممولة.

صندوق الاستثمار:
برنامج اســـتثمار مشـــترك يهدف إلى إتاحة الفرصة للمســـتثمرين فيه بالمشـــاركة في أربـــاح البرنامج، ويديره 

مدير الصندوق مقابل رســـوم محددة.

مدير الصندوق:
يقصـــد به لغـــرض إدراج صناديق الاســـتثمار، الشـــخص المرخص له الذي يتولـــى إدارة أصول صندوق الاســـتثمار 

وحداته. وطرح 

صناديق المؤشرات المتداولة:
هي صناديق اســـتثمارية مقســـمة إلى وحدات متســـاوية القيمة، ويتـــم تداولها في ســـوق الأوراق المالية خال 
فترات التداول ، كتداول أســـهم الشـــركات. وتتميز بشـــكل رئيس بشـــفافيتها حيث دائما تتبع هذه الصناديق 

المؤشرات. حركة 

المؤشرات:
معاييـــر رقميـــة لقيـــاس التغير في الأســـواق الماليـــة وتتكون هذه المؤشـــرات من الشـــركات المـــراد قياس 

أداءها.

:)NAV(صافي قيمة أصول الصندوق
هـــي عبـــارة عن مجمـــوع أصـــول الصندوق – المســـتثمر فيهـــا – مطروحـــاً منه مجمـــوع قيمـــة الخصوم – 
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مصروفـــات إدارة الصنـــدوق-، ويلتزم مديـــر الصندوق بعرض قيمة صافـــي الأصول للوحدة فـــي نهاية كل يوم 
تـــداول ، وخال التداول المســـتمر مـــن خال موقعـــه الإلكتروني وموقـــع تداول.

:)iNAV( قيمة الوحدة الإسترشادية
 تعكـــس القيمة الاسترشـــادية التغير فـــي قيمة الوحدة خـــال فترات التـــداول الناتجة عن تغير أســـعار أصول 

الصندوق ، أو أســـعار الشـــركات التي يســـتثمر فيها، وتعد قيمـــة تقريبية لقيمة صافي أصـــول الصندوق.

إنشاء الوحدات:
هي عملية شـــراء صانع الســـوق لوحدات صناديق المؤشـــرات المتداولة بطريقة مباشـــرة مـــن مدير الصندوق 

، أو الجهـــة المرخص لها حســـب التعليمات المنصـــوص عليها من قبـــل مدير الصندوق.

استرداد الوحدات:
هـــي عملية بيع صانع الســـوق لوحدات صناديق المؤشـــرات المتداولة بطريقة مباشـــرة على مديـــر الصندوق أو 

الجهـــة المرخص لها ،حســـب التعليمات المنصـــوص عليها من قبـــل مدير الصندوق.

صناديق الاستثمار العقارية المتداولة:
هـــي صناديق اســـتثمارية عقاريـــة متاحة للجمهور، يتـــم تداول وحداتها في ســـوق الأوراق الماليـــة خال فترات 
التداول ، كتداول أســـهم الشـــركات، وتعُرف عالمياً بمصطلح “ريت أو ريتس”، وتهدف إلى تســـهيل الاســـتثمار 

فـــي قطاع العقارات المطـــورة والجاهزة لاســـتخدام التي تدر دخاً دوريـــاً وتأجيرياً.  

مالكو الوحدات من الجمهور:
تعنـــي لغرض صناديق الاســـتثمار العقاريـــة المتداولة وصناديق الاســـتثمار المغلقة المتداولـــة، كل من يملك 

وحدة فـــي الصندوق علـــى أن لا يكون من الآتـــي بيانهم:
• أي مالك وحدات يملك )	%( أو أكثر من وحدات الصندوق.	
• مدير الصندوق وتابعيه.	
• أعضاء مجلس إدارة الصندوق.	

صناديق الاستثمار المغلقة المتداولة:
هـــي صناديـــق اســـتثمارية مغلقـــة مطروحـــة وحداتها طرحـــاً عامـــاً ، وتتُـــداول وحداتها فـــي الســـوق المالية 

. ية د لسعو ا

حقوق الأولوية المتداولة:
هـــي أوراق مالية قابلة للتـــداول، تعطي لحاملها أحقية الاكتتاب في الأســـهم الجديدة المطروحـــة ، عند اعتماد 

الزيـــادة في رأس المال.

المشتقات المالية:
هـــي عقـــود مالية بيـــن طرفين تشـــتق قيمتها من ســـعر أصـــل أساســـي، وهي عقـــود مقيدة بوقت وســـعر 
محـــدد فـــي العقد لتســـليم الأصل فـــي تاريخ مســـتقبلي، وعنـــد تاريخ اســـتحقاق العقـــد، يتم تســـليم الأصل 

نفســـه أو مبلغ يســـاوي قيمـــة الأصل
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مهنة الوساطة المالية:
عمليـــة تنظيميـــة هدفها التوفيق بيـــن إرادة كل من البائع والمشـــترى في إطار القواعـــد الحاكمة والمنظمة 
لتـــداول الأوراق الماليـــة في ســـوق الأوراق المالية ، بهدف تحقيـــق مصلحة كل من الطرفين لقـــاء مقابل مادي 

)العمولة(.

:»Broker “ الوسيط
شـــخص مســـجل لدى الســـوق يكون مســـؤولا عن القيام بنشـــاطات التداول لعضـــو الســـوق ولعمائه ، من 

خال الدخـــول إلى نظـــام التداول.

:»Floor Broker»- وسيط المقصورة
هـــو عضـــو في الســـوق يقوم بتنفيـــذ أوامر البيع والشـــراء مـــن داخل مقصـــورة التـــداول، ولا يوجد في الســـوق 

المحلـــي ما يســـمى بوســـيط المقصورة، وذلـــك لعدم وجـــود مقصورة تـــداول في الســـوق المحلي.

:»Market Maker»-صانع السوق
يطلـــق مصطلح صانع الســـوق عالمياً على شـــخص يوفـــر أوامر مســـتمرة لشـــراء وبيع ورقة ماليـــة مدرجة 
خال جلســـة الســـوق المفتـــوح ، لغـــرض توفير ســـيولة للورقة الماليـــة المدرجـــة ذات العاقة، وفي الســـوق 

على: يطلق  المحلـــي 
فـــي قواعـــد التـــداول والعضويـــة، هو عضو الســـوق الذي يقـــوم بتنفيـــذ أوامر بيع وشـــراء لحســـابه الخاص 	 

متحمـــاً المخاطـــرة، وذلك بغـــرض توفير الســـيولة لورقة ماليـــة مدرجة.
فـــي قواعـــد الإدراج، فيمـــا يتعلق بصناديـــق المؤشـــرات المتداولة، هو الشـــخص المرخص لـــه المعين من 	 

مديـــر الصنـــدوق ، ليكون صانع الســـوق وفق أحـــكام لائحة صناديق الاســـتثمار.

اللوائح التنفيذية:
أيّ لوائـــح أو قواعـــد أو تعليمـــات أو إجـــراءات أو أوامـــر يصدرها مجلـــس الهيئـــة لتطبيق أحكام نظام الســـوق 

. لية لما ا

قواعد التداول والعضوية:
قواعد التداول والعضوية المقترحة من مجلس إدارة السوق، والموافق عليها من مجلس الهيئة.

قواعد السوق:
مجموعـــة القواعد واللوائح والإجـــراءات والتعليمـــات المقترحة من مجلس إدارة الســـوق المالية الســـعودية 

والموافـــق عليها مـــن مجلس هيئة الســـوق المالية.

قواعد مركز إيداع الأوراق المالية: 
قواعد مركز إيداع الأوراق المالية المقترحة من مجلس إدارة السوق والموافق عليها من مجلس الهيئة.

عضو السوق: 
الشخص الحاصل على عضوية السوق، وفقا للأحكام الواردة في قواعد السوق. 

عضو المركز: 
الشخص الحاصل على إحدى فئتي عضوية المركز وفقاً لأحكام قواعد مركز إيداع الأوراق المالية. 
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عضو التسوية: 
الشخص الحاصل على عضوية المركز من فئة التسوية.

عضو الحفظ: 
شخص مرخص له حاصل على عضوية المركز من فئة الحفظ.

المعدات التقنية:
 المعـــدات والبرمجيـــات العائـــدة لعضو الســـوق التي يســـتخدمها للقيام بنشـــاطات التداول مـــن خال نظام 

التـــداول، والربط به، ويشـــمل ذلك نظـــام إدارة الأوامر.

نظام إدارة الأوامر: 
نظـــام البرمجة المســـتخدم مـــن قبل عضو الســـوق للتواصل الإلكتروني مع الســـوق لغرض إرســـال الأوامر أو 

تعديلها أو إلغائها أو تعطيلها أو تســـلم ردود الســـوق عليها.

المتداول المسجل: 
شـــخص مســـجل لدى السوق المالية الســـعودية يكون مســـؤولًا عن القيام بنشـــاطات التداول لعضو السوق 

ولعمائه، مـــن خال الدخول إلى نظـــام التداول.

تمرير الأوامر: 
إرسال الأوامر إلى نظام التداول من خال أنظمة عضو السوق.

صفقة: 
ذ من خال نظام التداول أو خارج المنصة. صفقة بيع أو شراء ورقة مالية مودعة تنفَّ

صفقة البيع والشراء الخاصة: )الصفقات المتفاوض عليها(
صفقة تتضمن البيع والشـــراء لأســـهم شـــركات( تتمتع بحق التصويت )مدرجة أســـهمها في الســـوق، يجري 
التفاوض عليها بين العارض والمســـاهم البائع في الشـــركة المعروض عليها بشـــكل خـــاص من دون تقديم 

عرض أو مشـــاركة باقي المساهمين في الشـــركة المعروض عليها.

صفقات البيع على المكشوف:
يقصـــد بصفقة البيع على المكشـــوف: أي عمليـــة بيع لورقة ماليـــة مقترضة من قبل البائع عـــن طريق صفقة 

إقراض أوراق ماليـــة وفقاً لأحكام لائحة إقـــراض الأوراق المالية المدرجة.

المشاركون المؤهلون للدخول في صفقات البيع على المكشوف: 
• شخص اعتباري .	
• صندوق استثمار.	
• عميل شخص مرخص له في ممارسة أعمال الإدارة بشرط توافر الآتي:	
• أن يعين الشـــخص المرخص له بشـــروط تمكنه مـــن اتخاذ قرار الدخـــول في صفقة البيع على المكشـــوف 	

نيابة عن عميلـــه دون الحاجة إلـــى الحصول على موافقة مســـبقة منه.
• أن يكون قرار الدخول في صفقة البيع على المكشوف اتخذ من الشخص المرخص له نيابة عن عميله.	



97

الأوراق المالية المؤهلة للدخول في صفقات البيع على المكشوف:
يقتصـــر الدخـــول في صفقـــات البيع على المكشـــوف علـــى الأوراق الماليـــة المدرجـــة التي تحددها الســـوق بعد 

بذلك. الهيئـــة  إباغ 

لائحة الأشخاص المرخص لهم
لائحة الأشخاص المرخص لهم الصادرة عن مجلس الهيئة.

لائحة إقراض الأوراق المالية المدرجة: 
لائحـــة إقـــراض الأوراق الماليـــة المدرجـــة المقترحة من مجلـــس إدارة الســـوق والموافق عليهـــا من مجلس 

. لهيئة ا

صفقات إقراض الأوراق المالية:
يقصـــد بصفقة إقـــراض أوراق مالية، صفقة تبرم بناءً على مفاوضات خاصة وتتم تســـويتها من خال حســـابات 

مركز الإيداع، وتقضي شـــروطها وأحكامها بالآتي:
• قيام المقرض بتحويل مؤقت لملكية أوراق مالية مدرجة إلى المقترض.	
• التزام المقترض بإعادة أوراق مالية مدرجة مماثلة للمقرض ، بحسب ما يحدده مركز الإيداع.	

حساب المركز: 
حســـاب يفُتـــح لدى المركـــز يجري من خاله إيـــداع الأوراق المالية وتســـوية الصفقـــات التي تتم عليهـــا، وتنفيذ 

عليها. قيد  أيّ 

حساب تابع لعضو الحفظ: 
حساب مركز يفُتح من خال عضو الحفظ سواءً أكان الحساب باسمه أم باسم أيٍ من عمائه.

حساب خاص: 
حساب مركز يفُتح لغرض خاص، وفقاً لقواعد مركز إيداع الأوراق المالية.

رقم معرَف:
رقم خاص بكل مستثمر مُعرّف في نظام الإيداع والتسوية.

حساب مقيد: 
حســـاب لدى المركـــز لا يمكن من خاله تـــداول الأوراق الماليـــة، إلا بموجب تعليمات صادرة عن هيئة الســـوق 

المالية.

حساب نقدي: 
حســـاب نقـــدي يفُتح لدى عضو التســـوية باســـم عضـــو الحفـــظ، أو أي من عمائه، بحســـب ما يقتضي ســـياق 

. لنص ا

إجراءات التداول والعضوية: 
إجـــراءات التـــداول والعضوية المعتمـــدة من مجلـــس إدارة الســـوق المالية الســـعودية المنبثقـــة من قواعد 

والعضوية. التـــداول 
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إجراءات تقنية: 
الآليـــات المتعلقـــة بإدراج الأوراق المالية في الســـوق وتداولها لتنفيذ الصفقات من تســـوية ومقاصة وتســـجيل 

ملكية الورقة المالية ونقلها وإيداعها وتشـــمل –على ســـبيل المثـــال لا الحصر-الآتي:
• إجراءات الســـوق المنبثقـــة عن قواعد الســـوق لتنظيم إجراءات تـــداول الأوراق المالية وإدراجهـــا والإجراءات 	

الاحقـــة للتـــداول، بما في ذلك تســـجيل الأوراق المالية وإيداعها وتســـويتها.
• إجـــراءات تصنيف فئـــات الأوراق المالية المدرجة ومعايير تحديد قطاعات الســـوق وإجـــراء التعديات الازمة 	

وفق الممارســـات المتبعة فـــي هذا المجال.
• إجراءات تعديل السعر المرجعي – بشكل مستمر-  للأوراق المالية المدرجة إدراجاً مزدوجاً.	
• إجراءات إلغاء الأوامر التي تم تمريرها لأسباب ناتجة عن خلل تقني في نظام التداول.	
• إجـــراءات تعليـــق التـــداول لورقة ماليـــة معينة في الحـــالات الطارئـــة وإلغاء التعليـــق ، وفق أحـــكام قواعد 	

والعضوية. التـــداول 
• منـــح خاصية صانع ســـوق لأعضـــاء الســـوق وإلغائها وتحديـــد الحد الأقصى لعـــدد صناع الســـوق على ورقة 	

ماليـــة ما ووضع متطلبـــات جميع الآليـــات المتعلقة بصناعة الســـوق.
• الإجـــراءات المرتبطـــة بالمؤشـــرات بما في ذلك إنشـــاء مؤشـــر جديد واعتماد آلية حســـاب ذلك المؤشـــر 	

وتعديلـــه وإلغـــاء العمل بـــه معايير دخـــول الأوراق المالية في حســـاب مؤشـــر ما أو اســـتبعادها منه.
• الإجـــراءات المرتبطـــة بأمـــن المعلومات ومتطلبـــات الربط بجميع أنظمة الســـوق أو مركز الإيـــداع أو مركز 	

المقاصة لجميع المســـتفيدين من خدمات الســـوق.
• 	

نظام التداول: 
مجموعـــة الأنظمة الإلكترونية لتداول الأوراق المالية المدرجة المســـتخدمة لدى الســـوق المالية الســـعودية 

أو أي أنظمة مســـاندة لها.

يوم:
يوم عمل في المملكة طبقاً لأيام العمل الرسمية في السوق المالية السعودية.

يوم التداول: 
اليوم الذي يكون التداول متاحاً فيه بحسب ما يحدده السوق من وقت لآخر.

يوم تقويمي
: أي يوم، سواء أكان يوم عمل أم لا.

إدخال الأوامر: 
إدخال الأوامر في القنوات المخصصة المنصوص عليها في إجراءات التداول والعضوية.

قنوات إدخال الأوامر:
قناة T: القناة المخصصة للمتداولين المسجلين لإدخال الأوامر.

قناة I: القناة المخصصة للعماء لإدخال الأوامر من خال المواقع والتطبيقات الإلكترونية لأعضاء السوق. 
قناة A: القناة المخصصة للعماء لإدخال الأوامر من خال جهاز الصراف الآلي.

قناة V: القناة المخصصة للعماء لإدخال الأوامر من خال المكالمات الهاتفية.
.)SMS( القناة المخصصة للعماء لإدخال الأوامر من خال الرسائل القصيرة :S قناة

قنـــاة G: القنـــاة المخصصـــة لإدخـــال الأوامـــر آلياً بنـــاءً علـــى تعليمـــات أو عمليات حســـابية محددة مســـبقاً 



99

.)Algorithmic Trading(
أي قناة أخرى تحددها السوق المالية السعودية من وقت لآخر.

أمر سوق: 
أمر شراء أو بيع ورقة مالية مدرجة بأفضل سعر متاح، ويستثنى من ذلك أدوات الدين.

أمر محدد:
أمر شراء أو بيع ورقة مالية بسعر محدد أو أفضل.

 :)FoK( التنفيذ أو الإلغاء
يعني تنفيذ الأمر كاماً بمجرد أن يصبح متاحًا للمطابقة، وفي حال عدم تحقق ذلك يلغى الأمر على الفور.

 :)FaK( التنفيذ والإلغاء
ا على الأقـــل بمجرد أن يصبـــح متاحًا للمطابقة، وفـــي حال عدم تحقق ذلـــك يلغى الأمر  يعنـــي تنفيذ الأمـــر جزئيًّ

)أو الجزء غير المطابـــق( على الفور.
الكمية الخفية: 

يعنـــي الإفصـــاح عن جـــزء من كميـــة الأمر، وعنـــد مطابقة الجـــزء المُفصح عنـــه، يفُصح عن جـــزء مماثل من 
ذاته. الأمر 

صاحية الأمر  - جلسة: 
يعنـــي بـــأن الأمر صالـــح للتنفيـــذ كلياً حتى نهايـــة الجلســـة الأولى أو الجلســـة الثالثة، علـــى أن يمُـــرر الأمر خال 

الجلســـة الأولـــى أو الجلســـة الثالثة في اليوم نفســـه. 
صاحية الأمر - يوم: 

يعنـــي بأن الأمر صالـــح للتنفيذ كلياً حتى نهاية الجلســـة الرابعة )أو الجلســـة الثانية إذا كانت الجلســـة الرابعة لا 
تنطبـــق كما في حالـــة أدوات الدين والصناديق المؤشـــرات المتداولة( فـــي ذلك اليوم. 

 :)GTC( الأمر صالح حتى إلغائه
يعني بأن الأمر صالح للتنفيذ كلياً حتى )0	( يوماً من تاريخ تمريره.  

 :)GTD( الأمر صالح حتى تاريخ معين
يعني بأن الأمر صالح للتنفيذ كلياً حتى تاريخ معين، وبحد أقصى )0	( يوماً من تاريخ تمريره. 

وحدة تغير السعر: 
الحد الأدنى لتغير سعر ورقة مالية مدرجة بحسب ما هو محدد في إجراءات التداول والعضوية.

حد التذبذب: 
أن يكون سعر الورقة المالية مستوفياً متطلبات حدود التذبذب اليومية المحددة.     

وحدة تغير الكمية: 
أن تكون كمية الأمر ورقة مالية واحدة أو إحدى مضاعفاتها. 

قيود الملكية: 
تنفيذ الأمر لا يخل بالقيود النظامية أو القيود التي يحددها المصدر.

تعديل الأمر:
يتيـــح نظام التـــداول تعديل الأمر بعد تمريره مـــن حيث: 1( الســـعر 	( الكمية 	( الكمية الظاهـــرة 	( الصاحية 

الزمنية(.  )المدة 
إلغاء الأمر: 

 يتيح نظام التداول إلغاء الأوامر غير المنفذة. 
تعطيل الأمر: 

يتيح نظام التداول تعطيل الأوامر غير المنفذة.
سعر الإغاق: 

آخر سعر تم تداول الورقة المالية عليه في يوم التداول وفق الآلية المحددة في إجراءات التداول والعضوية.
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سعر الافتتاح: 
الســـعر الـــذي يبدأ تـــداول الورقـــة الماليـــة عليه في يـــوم التـــداول وفق الآليـــة المحددة فـــي إجـــراءات التداول 

. ية لعضو ا و
سعر التداول اليومي: 

السعر الذي تتداول الورقة المالية عليه في يوم التداول، وفق الآلية المحددة في إجراءات التداول والعضوية.
السعر الاسترشادي:

 هـــو ســـعر الإصدار لأســـهم حقـــوق أولوية وكل حـــق يخـــول لحامله الاكتتـــاب بســـهم جديد بســـعر الطرح، 
ويعتمـــد الســـعر الاسترشـــادي على الفـــارق بين الســـعر الحالي للســـهم وســـعر الطرح.

السعر المرجعي: 
هو ســـعر إغـــاق يوم التداول الســـابق، بما فـــي ذلك أي تعديـــات أخرى. وإذا لم يكن هناك ســـعر إغاق ســـابق، 

يستخدم سعر الإدراج ســـعراً مرجعياً.
حد التسوية المعدل: 

حد التسوية النقدية المعدل الخاص بعضو الحفظ بحسب ما يحدده المركز.
حد التسوية النقدية: 

حـــد النقـــد المحدد من قبـــل عضـــو التســـوية ذو العاقـــة لأي عضو حفظ مـــن وقت لآخـــر ،وفقاً لمـــا يحدده 
. كز لمر ا

تعليق التداول المؤقت: 
التعليق المؤقت للتداول في ورقة مالية خال فترة التداول.

خارج المنصة: 
خارج نظام التداول.

الأسئلة متعددة الاختيارات:

وضعت الأســـئلة لتعطـــي الطاب لمحـــة عن نموذج أســـئلة الاختبـــار، لكن يرجي أخـــذ العلم أن هذه ليســـت 

أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

من أهم الأدوات المالية المتداولة في سوق النقد:- 1

السندات الحكومية.أ- 

أذونات الخزينة.ب- 

سندات الشركات.ت- 

الأسهم.ث- 

أي مما يلي يعد من الأدوات المالية المتداولة في سوق رأس المال:- 2

شهادات الإيداع.أ- 

الأوراق التجارية.ب- 

أذونات الخزينة.ت- 



101

سندات الشركات.ث- 

الســـوق التـــي يتم فيهـــا شـــراء وبيـــع )تـــداول( الأوراق الماليـــة التي تـــم إصدارهـــا بالفعـــل ما بين - 3

المســـتثمرين، تســـمى:

السوق الأولية.أ- 

سوق الإصدار.ب- 

السوق الثانوية.ت- 

سوق النقد.ث- 

الســـوق الماليـــة التي تصدر فيهـــا الأوراق الماليـــة الجديدة، وتغطي الشـــركات من خلالهـــا حاجاتها - 4

عليها: يطلـــق  الأموال،  من 

السوق الموازية.أ- 

السوق الأولية.ب- 

السوق الثانوية.ت- 

السوق الرئيسة.ث- 

مـــن ضمن الشـــروط الواجبة لقبـــول تـــداول الأوراق المالية في الســـوق الرئيســـة فـــي المملكة أن - 5

: ن تكو

الأوراق المالية مستوفيه للشروط النظامية في الاتحاد الأوربي.أ- 

قاصرة للتداول على المستثمرين المؤهلين فقط.ب- 

غير قابلة لنقل الملكية.ت- 

أن تودع الأوراق المالية لدى مركز الإيداع. ث- 

وفقاً للمادة الثانية من نظام السوق المالية، أي مما يلي يعد من الأوراق المالية:- 6

الوحدات الاستثمارية الصادرة عن صناديق الاستثمار.أ- 

الاعتمادات المستندية.ب- 

بوالص التأمين.ت- 

الشيكات والكمبيالات.ث- 
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الجهـــة التي تتولي الإشـــراف على تنظيم وتطوير الســـوق الماليـــة، وإصدار اللوائـــح اللازمة لتطبيق - ٧

هي: المالية  الســـوق  نظام  أحكام 

مركز إيداع الأوراق المالية.أ- 

لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية.ب- 

هيئة السوق المالية.ت- 

لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق المالية.ث- 

وفقاً لنظام السوق المالية، من ضمن صلاحيات هيئة السوق المالية ما يلي:- 	

تسجيل جميع حقوق ملكية الأوراق المالية المتداولة في السوق.  أ- 

تقديم تقارير دورية لحملة الأوراق المالية عن الأوراق المالية المملوكة لهم.ب- 

النظر في الدعاوى والشكاوى ذات العاقة بالمنازعات التي تقع في نطاق أحكام نظام السوق المالية.ت- 

تنظيم ومراقبة أعمال ونشاطات الجهات الخاضعة لرقابة الهيئة وإشرافها.ث- 

يتكون مجلس هيئة السوق المالية من:- 	

خمسة أعضاء متفرغين من الأشخاص الطبيعيين السعوديين.أ- 

خمسة أعضاء غير متفرغين من الأشخاص الطبيعيين السعوديين.ب- 

خمسة أعضاء من الأشخاص الاعتباريين السعوديين.ت- 

خمسة أعضاء متفرغين من الأشخاص الطبيعيين السعوديين وغير السعوديين. ث- 

مدة العضوية في مجلس هيئة السوق المالية هي:- 1٠

خمس سنوات غير قابلة للتجديد.أ- 

خمس سنوات قابلة للتجديد مرة واحدة.ب- 

ثاث سنوات قابلة للتجديد مرتين متتاليتين.ت- 

أربعة سنوات غير قابلة للتجديد.ث- 

وفقاً لنظام السوق المالية، فإن الجهـــــة الوحيـــــدة المصـــــرح لهـــــا بمزاولــة العمـــــل فــي تــداول - 11

المملكــة هي: الماليــة فـــــي  الأوراق 

مؤسسة النقد العربي السعودي.أ- 

البنوك التجارية السعودية.ب- 

شركة السوق المالية السعودية. ت- 
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مراكز الصرافة والتحويل السعودية.ث- 

من ضمن أهداف السوق المالية السعودية )تداول( ما يلي:- 12

إصدار اللوائح والقواعد والتعليمات الازمة لتطبيق أحكام نظام السوق المالية.أ- 

النظر في الدعاوى والشكاوى ذات العاقة بالمنازعات التي تقع في نطاق أحكام نظام السوق المالية.ب- 

الإشراف على مراكز الصرافة والتحويل في المملكة.ت- 

التحقــق مــن قــوة ومتانــة الأوضــاع الماليــة للوســطاء ومدى التزامهم بمعايير كفاية رأس المال.ث- 

يتكون مجلس إدارة السوق المالية السعودية )تداول( من:- 13

تسعة أعضاء، من بينهم أربعة ممثلين عن شركات الوساطة المرخصة.أ- 

خمسة أعضاء، من بينهم ثاثة ممثلين عن شركات الوساطة المرخصة.ب- 

تسعة أعضاء، من بينهم أربعة ممثلين عن وزارة المالية.ت- 

خمسة أعضاء، من بينهم ثاثة ممثلين عن الشركات المساهمة المدرجة.ث- 

الجهة الوحيدة المســـؤولة عن تســـجيل جميع حقوق ملكية الأوراق المالية المتداولة في الســـوق - 14

: هي

مؤسسة النقد العربي السعودي. أ- 

لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية.ب- 

شركة مركز إيداع الأوراق المالية.ت- 

لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق المالية.ث- 

من ضمن خدمات شركة مركز إيداع الأوراق المالية المقدمة للأعضاء ما يلي:- 15

الاحتفاظ بالودائع المالية للأفراد والشركات.أ- 

تمكيـــن الأشـــخاص المرخـــص لهم مـــن مراقبـــة ومراجعـــة أنشـــطة موظفيهم فـــي الســـوق المالية ب- 

. ية د لسعو ا

تسهيل عملية نقل ملكية الأموال بشكل مؤقت بين المقرض والمقترض.ت- 

مقاصة وتسوية المعامات المالية بين البنوك التجارية.ث- 

من ضمن خدمات شركة مركز إيداع الأوراق المالية للمصدرين ما يلي:- 16

الاحتفاظ بالودائع المالية للشركات.أ- 
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النظر في الدعاوى والشكاوى ذات العاقة بالمنازعات في السوق المالية.ب- 

إدارة الجمعيات العامة للشركات.ت- 

تأكيد القرارات التي تصدرها لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية.ث- 

الجهة الاعتبارية التي تتوسط بين الأطراف المتقابلـــــة للصفقـــــات المتداولــة فــي الأسواق المالية - 1٧

: هي

مؤسسة النقد العربي السعودي. أ- 

لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية.ب- 

لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق المالية.ت- 

شركة مركز مقاصة الأوراق المالية.ث- 

مدة تعين أعضاء لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية هي:- 	1

ثاث سنوات غير قابلة للتجديد.أ- 

ثاث سنوات قابلة للتجديد.ب- 

أربع سنوات قابلة للتجديد.ت- 

أربع سنوات غير قابلة للتجديد.ث- 

وفقاً لنظام السوق المالية، تختص لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق المالية بما يلي:- 	1

النظر في الدعاوى والشكاوى ذات العاقة بالمنازعات التي تقع في نطاق أحكام نظام السوق المالية أ- 

التحقيق والفصل في الشكاوى والدعاوى.ب- 

النظر في التظلم من القرارات والإجراءات الصادرة عن هيئة السوق المالية أو السوق المالية السعودية.ت- 

فرض العقوبات وإصدار قرار بالتعويضات.ث- 

تتصـــدى لجنة الاســـتئناف لطلبات اســـتئناف قـــرارات لجنـــة الفصل فـــي منازعـــات الأوراق المالية - 2٠

فترة: خـــلال  المقدمة 

أربعة عشر يوماً من تاريخ إيداع الشكوى أو الدعوى لدى لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية.أ- 

ثاثين يوماً من تاريخ إيداع الشكوى أو الدعوى لدى لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية.ب- 

تسعين يوماً من تاريخ الإباغ بقرارات لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية.ت- 

ثاثين يوماً من تاريخ الإباغ بقرارات لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية.ث- 
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الأوراق المالية التي تمثل حقوق ملكية في الشركات المدرجة هي:- 21

السندات.أ- 

الأسهم.ب- 

الصكوك.ت- 

الشيكات والكمبيالات.ث- 

من خصائص الأسهم العادية، أن يتمتع أصحابها بما يلي:- 22

حصة ثابتة من توزيعات الأرباح.أ- 

أولوية في الحصول على توزيعات الأرباح.ب- 

الأسبقية عن باقي الأسهم في توزيع صافي الأصول عند التصفية.ت- 

 حق التصويت في الجمعيات العامة للمساهمينث- 

الأوراق الماليـــة القابلـــة للتـــداول، وتعطـــي لحاملهـــا أحقية الاكتتـــاب في الأســـهم الجديدة - 23

المطروحـــة عنـــد اعتمـــاد الزيادة فـــي رأس المال، تســـمى:

صكوك.أ- 

حقوق الأولوية المتداولة. ب- 

مشتقات مالية.ت- 

سندات.ث- 

أوراق ماليـــة طويلة الأجل تمثل ديناً علـــى مصدرها، ويطلق عليهـــا الأوراق المالية ذات الدخل - 24

هي: الثابت 

الأسهم.أ- 

حقوق الأولوية المتداولة.ب- 

السندات.ت- 

الصكوك.ث- 
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عقـــود مالية بيـــن طرفين، تكـــون مقيدة بوقت وســـعر محدد فـــي العقد لتســـليم أصل في - 25

تاريخ مســـتقبلي، وفـــى تاريخ اســـتحقاق العقد، يتم تســـليم الأصل نفســـه أو مبلغ يســـاوي قيمة 

تسمى: الأصل، 

أسهم.أ- 

صكوك.ب- 

مشتقات مالية.ت- 

حقوق أولوية متداولة.ث- 

يجـــب ألا تقل الأربـــاح الموزعة على مـــلاك الوحدات في صناديـــق الاســـتثمار العقارية الموزعة - 26

: عن

		% من صافي أرباح الصندوق سنوياً.أ- 

0	% من صافي أرباح الصندوق سنوياً.ب- 

90% من صافي أرباح الصندوق سنوياً.ت- 

		% من صافي أرباح الصندوق سنوياً.ث- 

أي مـــن الأدوات الاســـتثمارية التاليـــة في الســـوق المالية الســـعودية تتميز بدرجـــة عالية من - 2٧

المخاطر نســـبياً:

الأسهم.1.   أ- 

صناديق الاستثمار العقارية المتداولة.	.   ب- 

صناديق المؤشرات المتداولة.	.   ج- 

السندات.	.   د- 

الجهـــة المصـــرح لها من قبـــل هيئـــة الســـوق المالية لتوفيـــر الســـيولة في ســـوق صناديق - 	2

المؤشـــرات المتداولـــة مـــن خـــلال توفير عـــروض بيع وشـــراء مســـتمرة، يطلـــق عليها:

مدير الصندوق.أ- 

صانع السوق.ب- 

شركة مركز مقاصة الأوراق المالية.ت- 

شركة مركز إيداع الأوراق المالية.ث- 
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أي مـــن الأدوات الاســـتثمارية التاليـــة فـــي الســـوق الماليـــة الســـعودية تتميـــز  بأنهـــا قليلة - 	2

العوائد: وقليلـــة  المخاطـــر 

الأسهم.أ- 

صناديق الاستثمار العقارية المتداولة.ب- 

صناديق المؤشرات المتداولة.ت- 

السندات.ث- 

يعد التحوط من مخاطر إفلاس أحد أطراف العقود المالية، من مزايا:- 3٠
الصكوك.أ- 
الأسهم.ب- 
حقوق الأولوية المتداولة.ت- 
المشتقات الماليةث- 

يجـــب ألا يقـــل رأس مال شـــركات الوســـاطة الماليـــة للحصول علـــى ترخيص العمل كوســـيط في - 31

الســـوق المالية الســـعودية عن:

خمسة مايين ريال سعودي.أ- 

خمسة عشر مليون ريال سعودي.ب- 

خمسين مليون ريال سعودي.ت- 

مائة مليون ريال سعودي.ث- 

يقصد بالوسيط المالي هو:- 32

شخص من ذوي الصفة الطبيعية أو الاعتبارية يملك أوراقاً مالية، أو يعتزم تملكها.أ- 

الشخص الذي يصدر أوراقاً مالية أو يعتزم إصدارها.ب- 

عضو السوق الذي يقوم بتنفيذ أوامر بيع وشراء لحسابه الخاص متحماً المخاطرة.ت- 

شـــخص مســـجل لدى الســـوق المالية الســـعودية يكون مســـؤولًا عن القيام بنشـــاطات التـــداول لعضو ث- 

الســـوق ولعمائه.

وفقـــاً لنظـــام الســـوق الماليـــة، أي مما يلـــي يعد من الأعمال الرئيســـة لشـــركات الوســـاطة - 33

الماليـــة المرخـــص لها:

يتولى إدارة أصول صندوق الاستثمار وطرح وحداته.أ- 

يقوم بحيازة أو طرح الأوراق المالية نيابةً عن مصدرها، أو من ينوب عنه.ب- 

تنفيذ أوامر بيع وشـــراء لحســـابه الخاص متحمـــاً المخاطرة، وذلـــك بغرض توفير الســـيولة لورقة مالية ت- 

مدرجة.
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يصدر أوراقاً مالية أو يعتزم إصدارها.ث- 

أي من الأعمال والتصرفات التالية يعد من أنواع التلاعب أو التضليل التي يجب تجنبها:- 34

حيازة أو طرح الأوراق المالية نيابةً عن مصدرها، أو من ينوب عنه.أ- 

الوساطة لترتيب عقود تبادل العملة والأوراق المالية.ب- 

القيام بعقد صفقات في أوراق مالية لا تنطوي على انتقال حقيقي لملكية تلك الأوراق المالية.ت- 

تنفيذ صفقات الأوراق المالية لحسابه الخاص لصنع سوق فيها أو لتحقيق الربح.ث- 

يحظـــر على الشـــخص المرخـــص لـــه أو الوســـيط )المتـــداول المســـجل( قبـــول أو تنفيذ أمر - 35

لعميـــل إذا كان لديـــه أســـباب معقولـــة تدعـــو إلـــى الاعتقاد بـــأن العميل:

يطبق النظام أو اللوائح أو القواعد المعمول بها في السوق.أ- 

يتاعب بالسوق أو يتداول بناء على معلومات داخلية.ب- 

يقوم بالتداول في الأوراق المالية بهدف تحقيق الربح.ت- 

يقوم بالتداول بناء على توصية استثمارية صادرة له من مكتب استشارات مالية.ث- 

يجـــب على الشـــخص المرخص له أو الوســـيط )المتـــداول المســـجل( في حالة عـــدم قبول أو - 36

تنفيـــذ أمر لعميـــل يتلاعب بالســـوق أو مخالفاً لنظام الســـوق المالية الســـعودية ، القيـــام بالآتي:

توثيق الظروف والأسباب كتابة وإباغ هيئة السوق المالية خال فترة ثاثة أيام.أ- 

توثيق الظروف والأسباب كتابة وإباغ هيئة السوق المالية خال فترة ثاثة شهور.ب- 

عدم توثيق الظروف والأسباب وإباغ النيابة العامة خال فترة خمسة أيام.ت- 

عدم توثيق الظروف والأسباب وإباغ النيابة العامة خال فترة ثاثة شهور.ث- 

يجـــب على الشـــخص المرخص له أو الوســـيط )المتـــداول المســـجل( في حالة عـــدم قبول أو - 3٧

تنفيذ أمر لعميل يتلاعب بالســـوق أو مخالفاً لنظام الســـوق المالية الســـعودية ، الاحتفاظ بالوثائق 

الخاصـــة بقرار عـــدم قبول أو تنفيـــذ الأمر لمدة:

ثاث سنوات من تاريخ القرار.أ- 

خمس سنوات من تاريخ القرار.ب- 

عشر سنوات من تاريخ القرار.ت- 

خمسة أشهر من تاريخ القرار.ث- 

لأغـــراض المحافظـــة علـــى الموضوعيـــة فـــي التعامـــل مـــع العمـــلاء، يجـــب على الشـــخص - 	3
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المرخـــص لـــه الوســـيط )المتـــداول المســـجل( القيـــام بالآتـــي:

رهن أو إقراض الأوراق المالية للعميل أو أمواله بدون تفويض من العميل.أ- 

تسجيل تعليمات العماء الخاصة بعمليات السوق المالية سواء المكتوبة أو الشفوية.ب- 

تنفيذ أوامر العماء من خال الحساب الخاص بالشخص المرخص له ،أو الشخص المسجل.ت- 

تداول الوسيط نيابة عن العميل ثم إخطار العميل لاحقاً بالعمليات المنفذة.ث- 

يجب على الشـــخص المرخص له أو الوســـيط )المتداول المســـجل( الاحتفاظ بالســـجلات التي - 	3

تتضمـــن تعليمات العمـــلاء الخاصة بعمليات الســـوق المالية لمـــدة لا تقل عن:

10 سنوات منذ تاريخ استام تعليمات العميل.أ- 

	 سنوات منذ تاريخ استام تعليمات العميل.ب- 

	 سنوات منذ تاريخ استام تعليمات العميل.ت- 

	 سنوات منذ تاريخ استام تعليمات العميل.ث- 

لأغـــراض الالتـــزام بأولويـــة العملاء والتـــداولات الاســـتباقية، يجب على الشـــخص المرخـــص له أو - 4٠

الوســـيط )المتداول المســـجل( أن يلتـــزم بتطبيق أنظمة التـــداول العامة على  عملائـــه كافة وفقاً 

للضوابـــط التالية:

إجـــراء أي تـــداول على ورقـــة مالية لحســـابه الخـــاص، إذا كان هناك أمـــر عميل أدُخِـــل أو ســـيُدخَل الورقة أ- 

نفســـها. المالية 

تنفيذ أوامر العماء بشأن ورقة مالية قبل تنفيذ أي أمر يخص ذات الورقة المالية لحسابه الخاص.ب- 

الاســـتفادة مـــن الأثـــر الجوهـــري المحتمـــل للأوامـــر التـــي أدُخلت أو ســـتُدخَل لصالح حســـاب شـــخصية ت- 

الاعتباريـــة ، ويكـــون الوســـيط مفوضـــا نيابة عنها فـــي إدارة حســـابها.

إدارة أوامـــر تـــداول لأحد عمائـــه المميزيـــن أولًا قبل عمائـــه الآخرين متجاهـــاً التسلســـل الزمني لهذه ث- 

الأوامر.

لأغراض عدم اســـتغلال أو معارضة التوصيات الاســـتثمارية الصادرة للعملاء، يجب على الشـــخص - 41

المرخص له أو الوســـيط )المتداول المســـجل( مراعاة ما يلي:
عـــدم القيـــام بالتداول لحســـابه الخاص فـــي أي ورقـــة مالية إلا بعـــد إعطـــاء العماء الذين صـــدرت لهم أ- 

التوصيـــة فرصة معقولـــة لاتخاذ موقف بشـــأنها.

القيـــام بصفقـــة تداول لحســـابه الخـــاص إذا كان مـــن غير المتوقـــع منطقيـــاً أن تؤثر التوصية على ســـعر ب- 

المعنية. الماليـــة  الورقة 

ت- 
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عـــدم تقديـــم المشـــورة للعميـــل أو التداول لحســـاب العميـــل بعكس التوصيـــة وضـــرورة الإفصاح عن ث- 

أســـباب ذلك.

التـــداول لحســـابه الخاص فـــي الورقة المالية بعكـــس التوصية، دون وجود أســـباب معقولـــة تدعوه لذلك ج- 

التداول.

يحظـــر على الشـــخص إدخال أمر شـــراء مـــع العلم الســـابق بأنه تم أو ســـوف يتـــم إدخال أمر - 42

بيـــع مشـــابه ومقارب من حيـــث الحجـــم والتوقيت والســـعر، لأن ذلك:

يخلق اهتماماً ونشاطاً وسيولة غير ضرورية في السهم..أ- 

يعطي انطباعاً مصطنعاً بأن الورقة المالية تحظى باهتمام وأنشطة وسيولة.ب- 

يعطي عمولة إضافية للشخص المرخص له.ت- 

يساعد العماء على شراء أو بيع السهم بأسعار غير عادلة.ث- 

يحظـــر على الشـــخص تقديم عـــروض لشـــراء ورقة ماليـــة بأســـعار تتزايد بشـــكل متتابع أو - 43

بنمط مـــن الأســـعار متتابعة التزايـــد، لأن هذا:

غير عادل بحق البائع.أ- 

غير عادل بحق المشتري.ب- 

يرفع سعر السهم بصورة مصطنعة.ت- 

يعطي انطباعاً كاذباً عن الاهتمام والنشاط والسيولة التي يحظى بها السهم.ث- 

وفقاً لنظام السوق المالية، يقصد بالمعلومات الداخلية لأي شركة هي:- 44

معلومات معلنة لعموم الجمهور.أ- 

معلومات غير معلنة لعموم الجمهور.ب- 

معلومات غير حساسة وغير هامة بالنسبة لقرارات المستثمر.ت- 

إعان تلك المعلومات لن يؤثر تأثيراً جوهرياً على سعر الورقة المالية.ث- 

يحق للســـوق في حالة اكتشـــاف مخالفـــة عضو الســـوق للقواعـــد واللوائح الخاصـــة بتنظيم - 45

عمله، فـــرض غرامة ماليـــة عليـــه لا تزيد على:

٫000٫000	 ريال عن كل مخالفة ارتكبها المخالف.أ- 

٫000٫000	1 ريال عن كل مخالفة ارتكبها المخالف.ب- 

0٫000٫000	 ريال عن كل مخالفة ارتكبها المخالف.ت- 

٫000٫000		 ريال عن كل مخالفة ارتكبها المخالف.ث- 
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وفقـــاً لنظام الســـوق الماليـــة، يترتب على مخالفـــة عضو الســـوق للقواعد واللوائـــح الخاصة - 46

بتنظيـــم عمله، تعرضه لجـــزاءات لا تتضمـــن ما يلي:

إلغاء الترخيص الممنوح له أو تعليقه.أ- 

فرض غرامة مالية عليه لا تزيد على )٫000٫000		( ريال عن كل مخالفة ارتكبها المخالف.ب- 

السجن لمدة لا تزيد عن ثاث سنوات.ت- 

إلزامه بإعادة المبالغ المستحقة للعماء والمترتبة على المخالفة.ث- 

يحـــق لمجلس هيئة الســـوق الماليـــة أن يصدر قراراً بتعليق أو ســـحب ترخيص عضو الســـوق، - 4٧

إذا ثبـــت للمجلس أنه قـــد ارتكب أياً من الأعمـــال الآتية:

إعطـــاء بيانـــات جوهرية صحيحة فـــي طلب الترخيـــص المقدم أو فـــي أي وثيقة أو تقرير قدمه إلى الســـوق أ- 

الهيئة. إلى  أو 

التزام بأحكام نظام السوق المالية أو لوائحه التنفيذية أو لوائح السوق أو قواعدها.ب- 

التـــزام بتنفيذ الأحـــكام الصادرة في حقه مـــن لجنة الفصل فـــي منازعات الأوراق يحظر عليـــه بصفة دائمة ت- 

أو مؤقتة ممارســـة أعماله.

أشـــعرت الهيئة رســـمياً من قبل جهـــة تنظيمية لـــلأوراق الماليـــة في دولة أخـــرى أنه قد خـــرق متعمداً ث- 

أنظمـــة الأوراق الماليـــة لتلك الدولة.

يجـــوز لمجلس هيئة الســـوق المالية أن يصـــدر قراراً بتعليـــق ترخيص عضو الســـوق في حالة - 	4

اكتشـــاف أنه لم يعد لـــه وجـــود، أو إذا توقف عن ممارســـة عمله المرخـــص له لمدة:

أربعة وعشرين شهرا.أ- 

اثني عشر شهراً.ب- 

تسعة أشهر.ت- 

ثاثة أشهر.ث- 

يجـــوز بالاتفـــاق بين هيئة الســـوق الماليـــة والمتهم بارتـــكاب أي من مخالفات أحـــكام نظام - 	4

الســـوق الماليـــة، علـــى أن يدفع للهيئـــة لا يتجاوز ثلاثـــة أضعاف الحـــد الأعلى للغرامـــة المفروضة، 

بالإضافة إلـــى دفع مبلـــغ لا يتجاوز:

الأرباح التي حققها أو الخسائر التي تجنبها نتيجة لارتكابه المخالفة.أ- 

ضعف الأرباح التي حققها أو ضعف الخسائر التي تجنبها نتيجة لارتكابه المخالفة.ب- 

ثاثة أضعاف الأرباح التي حققها أو ثاثة أضعاف الخسائر التي تجنبها نتيجة لإرتكابه المخالفة.ت- 
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أربعة أضعاف الأرباح التي حققها أو أربعة أضعاف الخسائر التي تجنبها نتيجة لإرتكابه المخالفة.ث- 

وفقـــاً لقواعـــد التداول والعضويـــة، يعد مقـــدم طلب الحصول على عضوية الســـوق غير مســـتوف - 5٠

للشـــروط في حالة:

إجراء أي استقصاء تراه السوق مناسباً عن مقدم الطلب.أ- 

حضور مقدم الطلب )الوسيط( أمام السوق للإجابة عن أي استفسار.ب- 

عـــدم تقديـــم مقدم الطلب )الوســـيط( معلومات إضافيـــة ترى الســـوق ضرورتها خال )10( أيـــام من تاريخ ت- 

. طلبها

صحة المعلومات المقدمة من مقدم الطلب )الوسيط(.ث- 

تقـــوم الســـوق المالية الســـعودية بإبـــلاغ مقدم طلـــب الحصول علـــى عضوية الســـوق كتابياً عند - 51

تســـلمها جميـــع المعلومات والمســـتندات المطلوبـــة، بقبول أو رفـــض الطلب خلال مـــدة أقصاها:

10 أيام.أ- 

0	 يوما.ب- 

0	 يومات- 

0	 يوما.ث- 

 من ضمن المتطلبات التقنية لأعضاء السوق ما يلي:		- 

تركيب المعدات التقنية المناسبة لارتباط والاتصال بنظام التداول.أ- 

تعديل أو تحديث نظام إدارة الأوامر الخاص به دون الحصول على موافقة كتابية من السوق.ب- 

عدم خضوع المعدات التقنية الخاصة بعضو السوق لإجراءات الاعتماد.ت- 

عدم اعتماد المعدات التقنية وفق الاختبارات والمعايير والإجراءات الفنية والتقنية التي تحددها السوق. ث- 

يجب أن يكون لدى عضو السوق على الأقل عدد:- 53

خمسة من المتداولين المسجلين.أ- 

أربعة من المتداولين المسجلين.ب- 

ثاثة من المتداولين المسجلين.ت- 

اثنين من المتداولين المسجلين.ث- 

من ضمن الشـــروط التي يجب على أي شـــخص يرغب في أن يكون متداولًا مســـجلًا استيفاءها - 54
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يلي: ما 

أن يكون  سعودياً أو غير سعودي.أ- 

أن يكون مسجاً لدى الهيئة السعودية للمحاسبين القانونيين.ب- 

اجتياز الاختبارات الخاصة بالمتداولين المسجلين المطلوبة من السوق.ت- 

أن يكون حاصا على مؤهل جامعي في المحاسبة.ث- 

مـــن ضمـــن الحـــالات التي يحـــق للســـوق إلغاء عضويـــة عضو الســـوق وإنهـــاء ربطـــه بنظام - 55

يلي: مـــا  التداول 

إذا استمر تعليق عضوية عضو السوق لمدة )	( أشهر دون زوال الأسباب التي أدت إلى التعليق. أ- 

إذا استمر تعليق عضوية عضو السوق لمدة )	1( شهرا دون زوال الأسباب التي أدت إلى التعليق. ب- 

إذا لم يمرر عضو السوق أي أمر لنظام التداول لمدة لا تقل عن )		( شهراً.ت- 

إذا لم يمرر عضو السوق أي أمر لنظام التداول لمدة لا تقل عن )		( شهراً.ث- 

يجب عند إلغاء عضوية عضو السوق، اتباع ما يلي:- 56

قيام السوق بإباغ الهيئة السعودية للمحاسبين القانونيين بذلك فوراً.أ- 

قيام السوق بإباغ عضو السوق كتابياً بقرار إلغاء العضوية، مع بيان أسباب الإلغاء.ب- 

التزام عضو السوق بتنفيذ أوامر العماء من خال نظام التداول.ت- 

استمرار عضو السوق في تقديم الخدمات لعمائه للمحافظة على مصالح المستثمرين.ث- 

شـــخص مســـجل لدى الســـوق يكون مســـؤولًا عن القيام بنشـــاطات التداول لعضو الســـوق - 5٧

ولعملائـــه من خـــلال الدخول إلـــى نظام التداول، يســـمى:

صانع السوق.أ- 

المتداول المسجل.ب- 

مدير الصندوق.ت- 

المصدر.ث- 

يقصد بعملية تمرير الأوامر:- 	5

عملية بيع لورقة مالية مقترضة من قبل البائع عن طريق صفقة إقراض أوراق ماليةأ- 

عملية تتضمن البيع والشراء لأسهم شركات( تتمتع بحق التصويت )مدرجة أسهمها في السوق.ب- 

عملية إرسال الأوامر إلى نظام التداول من خال أنظمة عضو السوق.ت- 
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عملية نقل ملكية الأوراق المالية المقرضة من المُقرِض إلى المُقترض.ث- 

من ضمن الخطوات التي يجب أن يتأكد منها عضو السوق قبل تمرير أي أمر ما يلي:- 	5

التحقق قبل تمرير أمر بيع لعميله من استيفاء العميل للمتطلبات النقدية لتسوية الصفقة.أ- 

التحقق قبل تمرير أمر شراء لعميله من كفاية الأوراق المالية المتاحة في حساب ذلك العميل.ب- 

تجاوز عضو الســـوق حد التســـوية المعدل الخاص بـــه )بصفته عضو حفظ( إذا كان العميل شـــخصا اعتباريا ت- 

استثمار. صندوق  أو 

التحقـــق مـــن إدخـــال الأمـــر بواســـطة القنـــاة المخصصة التي تتناســـب مـــع غرضهـــا كما هـــو محدد في ث- 

إجـــراءات التـــداول والعضوية.

لا يجوز لعضو السوق أن يمرر أي أمر:- 6٠

مخالف لأحكام النظام أو لوائحه التنفيذية أو قواعد السوق.أ- 

مستوفِ المتطلبات الواردة في إجراءات التداول والعضوية.ب- 

كفاية الأوراق المالية المتاحة في حساب عميله )البائع( وفق ما تحدده السوق.ت- 

استيفاء العميل للمتطلبات النقدية لتسوية الصفقة.ث- 

فيما يتعلق بتعليمات تعديل أو تعطيل أو إلغاء الأوامر:- 61

يتم تمريرها في نظام التداول بعد تنفيذ الأوامر.أ- 

يتم تمريرها في نظام التداول قبل تنفيذ الأوامر.ب- 

لا تؤثر على تطبيق قواعد الأولوية في الوقت.ت- 

لا تؤثر على تطبيق قواعد الأولوية في الوقت.ث- 

يقصد بالصفقات المتفاوض عليها هي:- 62

اتفـــاق بين المُقتـــرض والمُقرِض، حيث يرهن المُقتـــرض الأوراق المالية كأصل مقابل المال الذي اســـتلمه أ- 

المُقرِض. من 

نقل ملكية الأوراق المالية المقرضة من المُقرِض إلى المُقترض الذي يعطى الحق للمقترض.ب- 

عملية بيع لورقة مالية مقترضة من قبل البائع عن طريق صفقة إقراض أوراق مالية.ت- 

تنفيـــذ صفقـــة من خـــال نظام التـــداول لورقه ماليـــة مدرجة بعـــد التفـــاوض والاتفاق عليها خـــارج نظام ث- 

التداول.
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من ضمـــن الشـــروط الواجب توافرهـــا لتنفيذ صفقـــة بيع على المكشـــوف علـــى أوراق مالية - 63

يلي: مـــا  مدرجة 
أن يكون البائع غير مؤهل للدخول في صفقات البيع على المكشوف.أ- 

أن تكون الأوراق المالية المدرجة محل الصفقة غير مؤهلة للدخول في صفقات البيع على المكشوف.ب- 

أن يكون سعر بيع الورقة المالية محل الصفقة أعلى من سعر أفضل عرض لبيع تلك الورقة المالية.ت- 

أن يترتب على الصفقة إخال بقيود الاستثمار التي تحددها السوق. ث- 

يقتصر الدخول في صفقات البيع على المكشوف بصفة بائع على الآتي:- 64

شخص اعتباري، صندوق الاستثمار، وعميل شخص مرخص له في ممارسة أعمال الإدارة بشروط.أ- 

شخص اعتباري فقط.ب- 

صندوق الاستثمار فقط.ت- 

عميل شخص مرخص له في ممارسة أعمال الإدارة بشروط.ث- 

يجـــب على عضو الســـوق الـــذي يدخل في صفقـــة بيع على المكشـــوف بصفته بائعـــا أن يحفظ - 65

الســـجلات لمدة لا تقل عن:

	 سنوات من تاريخ تنفيذ صفقة بيع على المكشوف.أ- 

	 سنوات من تاريخ تنفيذ صفقة بيع على المكشوف.ب- 

10 سنوات من تاريخ تنفيذ صفقة بيع على المكشوف.ت- 

0	 سنة من تاريخ تنفيذ صفقة بيع على المكشوف.ث- 

من ضمـــن الضوابط التـــي يجب الالتزام بهـــا فيما يتعلق بحفظ ســـجلات صفقـــات البيع على - 66

المكشـــوف ما يلي:

يجـــوز لعضو الســـوق الذي يدخل فـــي صفقة بيع على المكشـــوف أن يوثق أو لا يوثق بعـــض المعلومات عن أ- 

نشاطاته.

يجـــب على عضو الســـوق الذي يدخل فـــي صفقة بيع علـــى المكشـــوف أن يوثق ويحفظ معلومـــات كافية ب- 

نشاطاته. عن 

ليس شرط قيام عضو السوق بتوثيق سجاته، فيمكن تقديم المعلومات بصورة شفوية.ت- 

يجـــب حفـــظ الســـجات المطلوبـــة لمـــدة لا تقل عـــن )	( ســـنوات مـــن تاريـــخ تنفيـــذ صفقة بيـــع على ث- 

العاقـــة. المكشـــوف ذات 
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من ضمن شروط صفقة إقراض الأوراق المالية ما يلي:- 6٧

قيام المقرض بتحويل مؤقت لملكية أوراق مالية مدرجة إلى المقترض.أ- 

قيام المقرض بتحويل نهائي لملكية أوراق مالية مدرجة إلى المقترض.ب- 

التزام المقترض بإعادة أوراق مالية مدرجة مختلفة للمقرض بحسب ما يحدده مركز الإيداع.ت- 

عدم التزام المقترض بإعادة أوراق مالية مدرجة مماثلة للمقرض بحسب ما يحدده مركز الإيداع.ث- 

يلزم لتنفيذ صفقة إقراض أوراق مالية:- 	6

أن تكون الصفقة فيما بين مشاركين غير مؤهلين في صفقات إقراض الأوراق المالية.أ- 

أن تكون الأوراق المالية المدرجة محل الصفقة غير مؤهلة للدخول في صفقات إقراض الأوراق المالية.ب- 

أن يكون لدى أطراف الصفقة )المقرض، المقترض( اتفاقية إقراض أوراق مالية ملزمة.ت- 

أن يكون لدى المقرض فقط ترتيبات حفظ لتنفيذ صفقة إقراض الأوراق المالية. ث- 

يجب ألا تتجاوز مدة الإقراض في صفقات إقراض الأوراق المالية مدة:- 	6

ثاثة أشهر.أ- 

ستة أشهر.ب- 

اثني عشر شهراً.ت- 

أربعة وعشرين شهراً.ث- 

من ضمن الضوابط التي يجب الالتزام بها فيما يتعلق بصفقات إقراض أوراق مالية:- ٧٠
أن يكـــون لدى أطـــراف الصفقة )المقرض، المقتـــرض( اتفاقية إقـــراض أوراق مالية مكتوبـــة وملزمة فيما أ- 

. بينهم
أن يكون لدى أطراف الصفقة )المقرض، المقترض( اتفاقية إقراض أوراق مالية غير ملزمة فيما بينهم.ب- 

يعد مركز الإيداع ملزماً بمراجعة اتفاقية إقراض الأوراق المالية أو التأكد من محتواها.ت- 

يعد مركز المقاصة ملزماً بمراجعة اتفاقية إقراض الأوراق المالية أو التأكد من محتواها.ث- 

يجوز إعادة إقراض الأوراق المالية التي سبق اقتراضها بموجب صفقة إقراض أوراق مالية:- ٧1

لأكثر من مرة.أ- 

لمرة واحدة فقط.ب- 

لمرتين فقط.ت- 

لثاث مرات فقط.ث- 
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يجـــب على وكيـــل الإقـــراض لعميل مقـــرض قبـــل إبـــرام صفقـــة إقـــراض الأوراق المالية أن - ٧2

من: يتحقـــق 

أن يكون العميل مؤهاً للدخول في صفقات إقراض الأوراق المالية.أ- 

وجود اتفاقية إقراض أوراق مالية غير ملزمة مع الطرف المقترض.ب- 

أن الأحـــكام التي علـــى ضوئها ســـيتصرف وكيل الإقـــراض بصفته وكيل إقـــراض عن العميل غيـــر موثقةً ت- 

. بياً كتا

أن الأحكام التي على ضوئها سيتصرف عضو الحفظ نيابةً عن وكيل الإقراض غير موثقةً كتابياً.ث- 

يجـــب على عضو الســـوق الذي يدخل في صفقة إقـــراض أوراق مالية أن يحفظ الســـجلات لمدة - ٧3

عن: تقل  لا 

0	 سنة من تاريخ تنفيذ صفقة إقراض الأوراق المالية.أ- 

10 سنوات من تاريخ تنفيذ صفقة إقراض الأوراق المالية.ب- 

	 سنوات من تاريخ تنفيذ صفقة إقراض الأوراق المالية.ت- 

	 سنوات من تاريخ تنفيذ صفقة إقراض الأوراق المالية.ث- 

أي ممـــا يلي ليـــس من الضـــروري أن يكون »مطلعـــاً على معلومـــات داخلية« بحســـب تعريف - ٧4

لائحة ســـلوكيات الســـوق فيما يتعلق بحظـــر التداول بنـــاءً على معلومـــات داخلية؟

صديق مقرب من موظف الشركة فقط.أ- 

أحد أفراد عائلة الموظف فقط.ب- 

صديق مقرب من موظف الشركة + أحد أفراد عائلة الموظف فقط.ت- 

صديق مقرب من موظف الشركة + أحد أفراد عائلة الموظف + أي موظف في الشركة.ث- 

إذا كان لـــدى الشـــخص المســـجل أســـباب معقولـــة تدعـــو للاعتقـــاد أن العميـــل يتلاعب في - ٧5

الســـوق ،أو يتداول بنـــاءً على معلومـــات داخلية أو يخالف الأنظمـــة واللوائح، فيجب على الشـــخص 

. المسجل 

قبول وتنفيذ الأمر، لكن مع إشعار العميل بالعواقب.أ- 

عدم قبول أو تنفيذ أمر العميل.ب- 

عدم قبول أو تنفيذ أمر العميل، مع وجوب توثيق الظروف والأسباب.ت- 

عـــدم قبـــول أو تنفيـــذ أمر العميل، مـــع وجوب توثيـــق الظروف والأســـباب، وإشـــعار هيئة الســـوق المالية ث- 

. لك بذ
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تحظر لائحة ســـلوكيات الســـوق على الشـــخص المرخـــص له التـــداول لحســـابه الخاص قبل - ٧6

قـــرب صدور تقريـــر اســـتثماري أو توصية بحثية عـــن الورقـــة المالية، إلا:

)1( إذا كان مـــن غيـــر المتوقـــع أن يؤثـــر التقريـــر الاســـتثماري أو التوصيـــة البحثية في ســـعر الورقة 5. 

المعنية. الماليـــة 

)2( إذا أعطي العميل الذي صدر له التقرير أو التوصية فرصة معقولة لاتخاذ موقف بشأنها.6. 

)3( إذا كان العميل غير مهتم بالتقرير أو التوصية.٧. 

)4( إذا كان التقريـــر لا يـــؤدي إلـــى نشـــأة تضارب فـــي المصالح بين الشـــخص المرخص لـــه والعميل 	. 

. د لمقصو ا

)1( و )	( فقط.أ- 

)1( و )	( و )	( فقط.ب- 

)1( و )	( و )	( فقط.ت- 

)1( و )	( و )	( و )	(.ث- 

أي ممـــا يلي لا يعد من مســـؤوليات هيئة الســـوق المالية بحســـب ما نص عليه نظام الســـوق - ٧٧

المالية؟

تنظيم وتطوير سوق الأوراق المالية السعودية.أ- 

حماية المواطنين والمستثمرين في الأوراق المالية من الممارسات غير السليمة وغير العادلة.ب- 

السعي إلى تحقيق العدالة والكفاءة والشفافية في النشاطات الاقتصادية.ت- 

تنظيم ومراقبة ممارسات إفصاح الشركات المدرجة.ث- 

يسمى أمر بيع الأسهم بسعر معين أعلى من سعر السوق الحالي:- 	٧

أمر سوق.أ- 

أمر محدد السعر.ب- 

أمر مختلط.ت- 

امر إيقاف البيع المحدد.ث- 

وفقاً لإجراءات التداول والعضوية، يتاح تمرير وتعديل وإلغاء الأوامر خلال:- 	٧

الجلسة الأولى والجلسة الثانية فقط.أ- 

الجلسة الأولى والجلسة الثانية والجلسة الثالثة والجلسة الرابعة.ب- 

الجلسة الخامسة فقط.ت- 
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خلال يوم التداول بالكامل.ث- 

للسوق تعليق تداول أداة دين محددة لغرض دفع العوائد لمدة لا تزيد عن:- 80

ثاثة أيام.أ- 

خمسة أيام.ب- 

سبعة أيام.ت- 

عشرة أيام.ث- 

وفقاً لإجراءات التداول والعضوية، تكون القناة )T( مخصصة لإدخال الأوامر الخاصة ب:- 1	

المتداولين المسجلين لإدخال الأوامر.أ- 

العملاء لإدخال الأوامر من خلال المواقع والتطبيقات الإلكترونية لأعضاء السوق.ب- 

العملاء لإدخال الأوامر من خلال جهاز الصراف الآلي.ت- 

العملاء لإدخال الأوامر من خلال المكالمات الهاتفية.ث- 

القنـــاة المخصصـــة للعماء لإدخـــال الأوامر مـــن خال المواقـــع والتطبيقـــات الإلكترونيـــة لأعضاء - 	8

الســـوق هي:

قناة Aأ- 

قناة Iب- 

قناة Tت- 

قناة Gث- 

من ضمن الإجراءات الخاصة بالأمر محدد السعر:- 3	

ينفـــذ الأمـــر )كلياً أو جزئياً( بســـعر واحـــد في الجلســـة الثانية، ويحـــوّل الجزء غيـــر المنفذ من أمر الســـوق أ- 

المنفـــذ جزئيـــاً إلى أمر محدد بســـعر الجـــزء المنفذ.

تدخل الأوامر في تكوين أسعار الافتتاح والإغاق الافتراضية.ب- 

ا.ت-  عند نهاية الجلسة الأولى، يلغى الأمر القائم غير المطابق كلياً أو جزئيًّ

ينفذ الأمر بالسعر المحدد إذا لم يكن هناك أفضل سعر في الأوامر المقابلة.ث- 
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وفقـــاً لإجـــراءات التـــداول والعضوية، يطلق علـــى عملية تنفيـــذ الأمر كاملًا بمجـــرد أن يصبح - 4	

متاحًـــا للمطابقة، وفـــي حال عدم تحقـــق ذلك يلغـــى الأمر على الفـــور، مصطلح:

التنفيذ والإلغاء )FaK(.أ- 

التنفيذ أو الإلغاء )FoK(.ب- 

الكمية الخفية. ت- 

الكمية الظاهرة.ث- 

من ضمن الضوابط التي يجب مراعاتها في الأمر المشروط بالكمية الخفية ما يلي:- 5	

تحسب كامل كمية الأمر الخاضع لهذا الشرط في حساب أسعار الافتتاح والإغاق الافتراضية.أ- 

  الشرط متاح للأوامر المحددة ولأوامر السوق.ب- 

الحد الأدنى لكمية الأمر هي )10٫000( ورقة مالية. ت- 

الحد الأدنى للجزء المفصح عنه هو )0	%( من إجمالي كمية الأمر.ث- 

وفقـــاً لإجـــراءات التـــداول والعضوية، يطلق علـــى عملية تحديـــد أن الأمر صالـــح للتنفيذ كلياً - 6	

حتـــى )3٠( يوما مـــن تاريخ تمريـــره، مصطلح:

جلسة.أ- 

يوم.ب- 

صالح حتى إلغائه )GTC(.ت- 

صالح حتى تاريخ معين )GTD(.ث- 

عند تحديد صلاحية الأمر عند إدخاله بأنه صالح حتى تاريخ معين )GTD(، فهذا يعني أن:- ٧	

الأمـــر صالـــح للتنفيذ كلياً حتى نهاية الجلســـة الأولى أو الجلســـة الثالثـــة، على أن يمُرر الأمر خال الجلســـة أ- 

الأولى أو الجلســـة الثالثة في  اليوم  نفســـه

الأمـــر صالح للتنفيـــذ كلياً حتـــى نهاية الجلســـة الرابعـــة )أو الجلســـة الثانيـــة إذا كانت الجلســـة الرابعة لا ب- 

تنطبـــق كما فـــي حالـــة أدوات الديـــن والصناديـــق المؤشـــرات المتداولة( في ذلـــك اليوم.

الأمر صالح للتنفيذ كلياً حتى )0	( يوماً من تاريخ تمريره.  ت- 

الأمر صالح للتنفيذ كلياً حتى تاريخ معين، وبحد أقصى )0	( يوماً من تاريخ تمريره.ث- 
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وفقـــاً لإجـــراءات التداول والعضويـــة، يقصد بالحـــد الأدنى لتغير ســـعر ورقة ماليـــة مدرجة ما - 		

: يلي

حد التذبذب.أ- 

وحدة تغير السعر.ب- 

وحدة تغير الكمية.ت- 

قيود الملكية.ث- 

يتيـــح نظام التـــداول تعطيل الأوامـــر، ومن ضمن الضوابـــط التي يجب مراعاتهـــا عند تعطيل - 		

أنه: الأمر  

يمكن تنفيذ الأمر المعطل.أ- 

لا يفقد الأمر أولويته عند تعطيله.ب- 

يبقي الأمر المعطل في نظام التداول إلى أن ينُشط من المتداول المسجل. ت- 

عند تنشيط الأمر، ليس هناك حاجة إلى استيفاء متطلبات تمرير الأوامر.ث- 

وفقاً لإجـــراءات التداول والعضويـــة، من ضمن الضوابط التـــي يجب مراعاتها عند تمريـــر الأوامر إلى - ٠	

التداول: نظام 

يعُطى أمر الشراء الأقل سعرًا أولوية أعلى. وعلى العكس، يعُطي أمر البيع الأعلى سعرًا أولوية أعلى. . 9

يكون للأوامر المحددة أولوية أعلى دائمًا. . 10

ذ الأوامر التي يتم تمريرها في النهاية أولًا. . 11 تنُفَّ

تشـــارك الأوامـــر التـــي يتـــم تمريرها فـــي الجلســـة الأولـــى أو الجلســـة الثالثة في حســـاب أســـعار الافتتاح . 	1

الافتراضية. والإغـــاق 

عند احتســـاب أســـعار الافتتـــاح والإغلاق الافتراضيـــة، إذا وُجد ســـعران أو أكثر بالحد الأدنـــى المتبقي - 1	

نفســـه، يحدد نظـــام التداول الســـعر وفق الآتي:

الأعلى سعراً عند عدم توازن الكمية غير المطابقة في طرف البيع فقط. . 	1

الأقل سعراً عند عدم توازن الكمية غير المطابقة في طرف الشراء فقط. . 	1

متوسط أسعار ) الأعلى ، الأقل(  عند عدم توازن الكمية غير المطابقة في الطرفين )البيع والشراء(.. 	1

الأعلى سعراً عند عدم توازن الكمية غير المطابقة في الطرفين )البيع والشراء(.. 	1
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آخر ســـعر تم تداول الورقـــة المالية عليه فـــي يوم التداول وفـــق الآلية المحـــددة في إجراءات - 2	

التداول والعضوية، يســـمى:

سعر الافتتاح.أ- 

سعر الإغاق.ب- 

السعر الاسترشادي.ت- 

السعر المرجعي.ث- 

وفقاً لإجراءات التداول والعضوية، السعر المرجعي هو:- 3	

السعر الذي يبدأ تداول الورقة المالية عليه في يوم التداول.أ- 

آخر سعر تم تداول الورقة المالية عليه في يوم التداول.ب- 

سعر الإصدار لأسهم حقوق أولوية وكل حق يخول لحامله الاكتتاب بسهم جديد بسعر الطرح.ت- 

سعر إغاق يوم التداول السابق، بما في ذلك أي تعديات أخرى.ث- 

وفقـــاً لإجراءات التـــداول والعضوية، فإن حدود التذبـــذب اليومية لـــلأوراق المالية المدرجة في - 4	

الســـوق الرئيسية هي:

0	%.أ- 

	1%ب- 

10%ت- 

	%ث- 

مـــن الضوابط التـــي يجب على عضو الســـوق التأكـــد منها قبل تمريـــر أمر لتنفيـــذ صفقة تم - 5	

التفـــاوض عليها إلى نظـــام التداول:

ألا تقل قيمة الصفقة عن مليون ريال سعودي.أ- 

عدم التزام الصفقة بحدود التذبذب اليومي للأوراق المالية محل الصفقة.ب- 

الصفقة بغرض رهن أو ضمان الأوراق المالية ذات العاقة بالصفقة.ت- 

لا يجب أن تكون الصفقة المطلوبة حقيقية.ث- 
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يجوز للمصدر أن يطلب من الســـوق تعليق تـــداول أوراقه المالية مؤقتـــاً، ويجب على المصدر - 6	

أن يتقدم بطلـــب تعليق التداول المؤقت لأوراقـــه المالية المدرجة قبل:

10 أيام من بداية التعليق الذي سيحدده المصدر.أ- 

	 أيام من بداية التعليق الذي سيحدده المصدر.ب- 

يوم واحد من بداية التعليق الذي سيحدده المصدر.ت- 

نصف ساعة من وقت بداية التعليق الذي سيحدده المصدر.ث- 

فـــي حالة عدم تمكن المصدر من نشـــر معلوماتـــه المالية الدورية بنهايـــة المهلة المحددة - ٧	

في اللوائح التنفيذية، تقوم الســـوق بتعليق تـــداول الأوراق المالية لمدة:

جلسة تداول واحدة تلي انتهاء المهلة النظامية.أ- 

	 جلسات تداول تلي انتهاء المهلة النظامية.ب- 

عشرين جلسة تداول واحدة تلي انتهاء المهلة النظامية.ت- 

أربعين جلسة تداول واحدة تلي انتهاء المهلة النظامية.ث- 

عنـــد صدور قـــرار الجمعيـــة العامة غيـــر العاديـــة للمصدر بتخفيـــض رأس ماله، يتـــم تعليق - 		

تـــداول الأوراق الماليـــة المدرجة لمدة:

جلسة تداول واحدة تلي صدور قرار الجمعية العامة غير العادية للمصدر.أ- 

جلستي التداول التاليتين لصدور قرار الجمعية العامة غير العادية للمصدر.ب- 

 ثاث جلسات تداول تلي صدور قرار الجمعية العامة غير العادية للمصدر.ت- 

عشرين جلسة تداول تلي صدور قرار الجمعية العامة غير العادية للمصدر.ث- 

مـــن ضمن الحـــالات التي قد ترفض في الســـوق، طلب مقدم من الشـــركة تطلـــب فيه تداول - 		

المنصة: خارج  أسهمها 

إذا تبين للسوق أن الطلب مكتمل.أ- 

إذا تضمن الطلب معلومات غير واضحة أو غير صحيحة أو مضللة.ب- 

إذا تبين للسوق أن الطلب يتوافق مع الأنظمة واللوائح ذات العاقة.ت- 

صدور قرار مجلس إدارة الشركة أو جمعية المساهمين بإتاحة تداول أسهم الشركة خارج المنصة.ث- 
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مـــن ضمن الضوابـــط الواجـــب مراعاتها عند تـــداول أســـهم الشـــركات المدرجة المعلـــق تداولها - 1٠٠

خـــارج المنصة:

لا تطبـــق القيـــود المتعلقة بنســـبة حـــد التذبذب اليومـــي في أســـعار الأســـهم المدرجة في حـــال تداولها أ- 

خـــارج المنصة.

تطبـــق القيود المتعلقة بنســـبة حـــد التذبذب اليومي في أســـعار الأســـهم المدرجة في حـــال تداولها خارج ب- 

. لمنصة ا

يكون إدخال أوامر بيع وشراء الأسهم المتداولة خارج المنصة من خال النظام العادي لإدخال الأوامر.ت- 

يجوز تداول أسهم الشركات المدرجة المعلق تداولها خارج المنصة من خال العماء مباشرة.ث- 

إجابات الأسئلة:

الإجابة: ب              المرجع: الفصل 1 القسم 1-1-	- 1

ســـوق النقد هـــي الســـوق التي يجـــري فيها تـــداول الأصول الماليـــة ذات الأجـــل القصيـــر )مثل أذونـــات الخزينة 

وشـــهادات الإيـــداع .. الـــخ(، أما الســـندات ســـواء الحكوميـــة أو للشـــركات، وكذلك الأســـهم تعد مـــن الأدوات 

المتاحـــة للتـــداول في ســـوق رأس المال.

الإجابة: د              المرجع: الفصل 1 القسم 1-1-	- 	

ســـوق رأس المال هي الســـوق التـــي تتداول فيه الأصـــول الماليـــة طويلة الأجـــل )- مثل الســـندات الحكومية 

وســـندات الشـــركات والأســـهم ... الخ(، أما شـــهادات الإيداع، والأوراق التجارية، وكذلك أذونـــات الخزينة تعد من 

الأدوات المتاحـــة للتداول في ســـوق النقد.

الإجابة: ج              المرجع: الفصل 1 القسم 1-1-	- 	

الســـوق الثانوية هي الســـوق التي يتم فيها شـــراء وبيع )تـــداول( الأوراق المالية التي تم إصدارهـــا بالفعل ما بين 

المستثمرين.

الإجابة: ب              المرجع: الفصل 1 القسم 1-1-	- 	

الســـوق الأولية هي الســـوق التي تصـــدر فيهـــا الأوراق المالية الجديـــدة، وعادة ما يشـــار إليها بســـوق الإصدارات 

الجديـــدة. وتغطي الشـــركات مـــن خال الســـوق الأولية حاجاتها مـــن الأموال.

الإجابة: د              المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-	- 	

يشـــترط فـــي الأوراق المالية التـــي يقبل إدراجها في الســـوق الرئيســـية في المملكـــة أن تودع لـــدى مركز إيداع 

المالية. الأوراق 

الإجابة: أ              المرجع: الفصل 1 القسم 1-1-1- 	
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وفقـــاً للمـــادة الثانية من نظام الســـوق الماليـــة، تعد الوحدات الاســـتثمارية الصـــادرة عن صناديق الاســـتثمار 

المالية.  الأوراق  من ضمـــن 

الإجابة: ج             المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-1- 	

تتولـــي هيئـــة الســـوق الماليـــة الإشـــراف علـــى تنظيـــم وتطويـــر الســـوق الماليـــة، وإصـــدار اللوائـــح والقواعد 

والتعليمـــات الازمـــة لتطبيق أحـــكام نظام الســـوق الماليـــة بهـــدف توفير المنـــاخ المائم لاســـتثمار في 

به. الثقة  وزيـــادة  الســـوق، 

الإجابة: د            المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-1- 8

لكـــي تحقـــق هيئة الســـوق المالية الأهـــداف الخاصة بهـــا، تتمتـــع الهيئة بالعديـــد من الصاحيـــات من أهمها 

تنظيـــم ومراقبـــة أعمال ونشـــاطات الجهات الخاضعـــة لرقابة الهيئة وإشـــرافها.

الإجابة: أ             المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-1- 9

يتكـــون مجلـــس هيئة الســـوق المالية من خمســـة أعضـــاء متفرغين علـــى أن يكونـــوا أشـــخاصاً طبيعيين 

ســـعوديين ومـــن ذوي الخبـــرة والاختصاص.

الإجابة: ب          المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-1- 10

مدة العضوية في مجلس هيئة السوق المالية هي خمس سنوات قابلة للتجديد مرة واحدة.

الإجابة: ج          المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-	- 11

وفقاً لنظام الســـوق المالية تعد الســـوق المالية السعودية )تداول( هـــــي الجهـــــة الوحيـــــدة المصـــــرح لهـــــا 

بمزاولــة العمـــــل فــي تــداول الأوراق الماليـــــة فــي المملكــة

الإجابة: د          المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-	- 	1

من ضمن أهداف السوق المالية السعودية )تداول(، التحقـــــق مــن قــوة ومتانـــــة الأوضــاع الماليــة للوســطاء 

مــن خال المراجعــة الدوريــة لمــدى التزامهــم بمعاييــر كفايــة رأس المــال.

الإجابة: أ           المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-	- 	1

يتكـــون مجلس إدارة الســـوق المالية الســـعودية )تداول( من تســـعة أعضاء ، يتم تعيينهـــم بقرار من مجلس 

الـــوزراء ، من بينهم أربعة ممثلين عن شـــركات الوســـاطة المرخصة.

الإجابة: ج         المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-	- 	1

يعـــد مركز إيـــداع الأوراق الماليـــة بمثابة الجهة الوحيدة المســـؤولة عن تســـجيل جميع حقـــوق ملكية الأوراق 

الســـوق. في  المتداولة  المالية 

الإجابة: ب         المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-	- 	1

تعـــد خدمة الالتزام للأشـــخاص المرخص لهـــم من ضمن الخدمات التـــي يقدمها مركز إيـــداع للأعضاء بهدف 

تمكين الأشـــخاص المرخص لهم من مراقبة ومراجعة أنشـــطة موظفيهم في الســـوق المالية الســـعودية.

الإجابة: ج         المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-	- 	1
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إدارة الجمعيات العامة للشـــركات من ضمن خدمـــات مركز إيداع الأوراق الماليـــة للمصدرين من خال التحقق 

مـــن صحة هوية المســـاهمين المؤهلين لحضـــور الجمعية، وفرز الأصـــوات وتجميعها بعد إكمال مناقشـــة 

بنـــود اجتماع الجمعية.

الإجابة: د          المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-	- 	1

يعد مركز مقاصة الأوراق المالية بمثابة جهة اعتبارية تتوسط بين الأطراف المتقابلـــــة للصفقـــــات المتداولـــــة 

فـــــي الأسواق المالية، حيث يمثل دور البائـع بالنسـبة إلـى عضـو مقاصـة الشـراء ودور المشـتري بالنسـبة لعضـو 

مقاصـة البيـع.

الإجابة: ب             المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-	- 18

يعيـــن أعضاء لجنـــة الفصل في منازعـــات الأوراق الماليـــة بقرار من مجلس هيئة الســـوق الماليـــة لفترة ثاث 

ســـنوات قابلة للتجديد.

الإجابة: ج         المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-	- 19

تختص لجنة الاســـتئناف في منازعـــات الأوراق المالية بالنظر فـــي التظلم من القرارات والإجـــراءات الصادرة عن 

السوق. أو  الهيئة 

الإجابة: د          المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-	- 0	

تتصدى لجنة الاســـتئناف لطلبات اســـتئناف قـــرارات لجنة الفصل فـــي منازعات الأوراق الماليـــة المقدمة خال 

ثاثيـــن يوماً من تاريـــخ الإباغ بقرارات لجنـــة الفصل في منازعـــات الأوراق المالية.

الإجابة: ب        المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-1- 1	

الأســـهم: هي أوراق مالية تمثـــل ملكية في الشـــركة المدرجة، أو اســـتثمارات تمنح صاحبها حصـــة أو ملكية 

في شـــركة معينة.

الإجابة: د          المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-1- 		

تعُـــدّ الأســـهم العادية هـــي الأقل حصة مـــن الأربـــاح وقيمة التصفيـــة، ولكن يحـــق لأصحاب الأســـهم العادية 

التصويـــت فـــي الجمعيات العامة للمســـاهمين.

الإجابة: ب        المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-	- 		

الأوراق الماليـــة القابلـــة للتداول، تعطـــي لحاملها أحقية الاكتتاب في الأســـهم الجديـــدة المطروحة عند اعتماد 

الزيادة في رأس المال، تســـمى حقوق الأولويـــة المتداولة.

الإجابة: ج         المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-	- 		

تعتبر الســـندات أوراق مالية طويلـــة الأجل بمثابة دين علـــى مصدرها، ويطلق عليهـــا الأوراق المالية ذات الدخل 

الثابت.
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الإجابة: ج          المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-	- 		

المشـــتقات الماليـــة هـــي عقـــود مالية بيـــن طرفين تشـــتق قيمتها من ســـعر أصل أســـاس، وهـــذه العقود 

مقيـــدة بوقت وســـعر محـــدد في العقد لتســـليم الأصل فـــي تاريخ مســـتقبلي، وعنـــد تاريخ اســـتحقاق العقد، 

يتم تســـليم الأصل نفســـه أو مبلغا يســـاوي قيمـــة الأصل.

الإجابة: ج          المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-	- 		

يجـــب ألا تقـــل الأرباح الموزعـــة على ماك وحـــدات صناديق الاســـتثمار العقاريـــة المتداولة عن 90% ســـنوياً من 

الصندوق. أربـــاح  صافي 

الإجابة: أ           المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-	- 		

تتميـــز الأســـهم بدرجة عالية من المخاطر نســـبياً مقارنـــة بالأدوات الاســـتثمارية الأخرى المتاحة في الســـوق 

السعودية. المالية 

الإجابة: ب        المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-	- 8	

صانـــع الســـوق هو الجهـــة المصرح لها مـــن قبل هيئة الســـوق الماليـــة لتوفير الســـيولة في ســـوق صناديق 

المؤشـــرات المتداولة ،مـــن خال توفير عروض بيع وشـــراء مســـتمرة.

الإجابة: د       المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-	- 9	

تتميز الســـندات بأنهـــا قليلة المخاطـــر وقليلة العوائد نســـبياً مقارنة بالأدوات الاســـتثمارية الأخـــرى المتاحة 

السعودية. المالية  الســـوق  في 

الإجابة: د      المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-	- 0	

يعد التحوط من مخاطر إفاس أحد أطراف العقود المالية من مزايا المشتقات المالية.

الإجابة: ج                       المرجع: الفصل 	 القسم 	-1-	- 1	

متطلبـــات الحـــد الأدنى لـــرأس المال التي ينبغي على شـــركات الوســـاطة اســـتيفاؤها باســـتمرار، والتي يجب الا 

تقل عن خمســـين مليون ريال ســـعودي.

الإجابة: د          المرجع: الفصل 	 القسم 	-1-	- 		

يقصد بالوســـيط هو شـــخص مســـجل لـــدى الســـوق يكون مســـؤولا عـــن القيام بنشـــاطات التـــداول لعضو 

الســـوق ولعمائـــه من خـــال الدخـــول إلى نظـــام التداول.

الإجابة: ب          المرجع: الفصل 	 القسم 	-1-	- 		

وفقـــاً لنظام الســـوق المالية، تقوم شـــركات الوســـاطة المالية المرخص لهـــا ببعض الأعمال منهـــا حيازة أو 

طـــرح الأوراق المالية نيابـــةً عن مصدرها، أو مـــن ينوب عنه.

الإجابة: ج          المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-1- 		

يعـــد القيـــام بعقد صفقات فـــي أوراق ماليـــة لا تنطوي على انتقـــال حقيقي لملكيـــة تلـــك الأوراق المالية، عمل 
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أو تصـــرف بهـــدف إيجـــاد انطبـــاع كاذب أو مضلـــل يوحي بوجـــود عمليات تداول نشـــط فـــي ورقـــة مالية خافا 

، للحقيقة

الإجابة: د          المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-1- 		

يحظـــر على الشـــخص المرخص له أو الشـــخص المســـجل قبـــول أو تنفيـــذ أمر لعميـــل إذا كان لديه أســـباب 

معقولـــة تدعـــو إلـــى الاعتقاد بـــأن العميل يتاعب بالســـوق أو يتـــداول بنـــاء على معلومـــات داخلية.

الإجابة: أ           المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-1- 		

يجـــب على الشـــخص المرخص له أو الشـــخص المســـجل توثيق ظروف وأســـباب عـــدم قبـــول أو تنفيذ الأمر 

كتابـــة، ويجب على الشـــخص المرخـــص له إباغ هيئـــة الســـوق المالية خال ثاثـــة أيام.

الإجابة: ج          المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-1- 		

يجـــب على الشـــخص المرخص له أو الشـــخص المســـجل توثيق ظروف وأســـباب عـــدم قبـــول أو تنفيذ الأمر 

كتابـــة، والاحتفـــاظ بالوثائـــق الخاصـــة بقرار عدم قبـــول أو تنفيذ الأمر لمدة عشـــر ســـنوات من تاريـــخ القرار.

الإجابة: ب           المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-1- 8	

 يجب على الشـــخص المرخص له أو الشخص المســـجل القيام بتســـجيل تعليمات العماء الخاصة بعمليات 

الســـوق المالية ويشـــمل: التعليمات المكتوبة، والتعليمات الشـــفوية عبـــر الهاتف، والتعليمـــات الإلكترونية 

)عن طريـــق الإنترنت(.

الإجابة: أ            المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-1- 9	

يجب على الشـــخص المرخص له أو الشـــخص المســـجل الاحتفاظ بالســـجات التي تتضمن تعليمات العماء 

الخاصـــة بعمليات الســـوق الماليـــة ، لمدة لا تقل عن10 ســـنوات منذ تاريخ اســـتام تعليمات العميل.

الإجابة: ب            المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-1- 0	

يجب على الشـــخص المرخص له أو الشـــخص المســـجل تنفيـــذ أوامر العماء بشـــأن ورقة ماليـــة قبل تنفيذ 

أي أمر يخـــص ذات الورقة المالية لحســـابه الخاص.

الإجابة: د               المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-1- 1	

فـــي حالة إصدار الشـــخص المرخـــص له أو الشـــخص المســـجل، لعميل أو عمـــاء توصية اســـتثمارية تتعلق 

بورقـــة مالية، فيحظـــر عليه التداول لحســـابه الخاص في تلـــك الورقة الماليـــة بعكس التوصيـــة، ما لم يكن 

التداول. هناك أســـباب معقولة تدعوه لذلـــك 

الإجابة: ب              المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-1- 		

يحظـــر علـــى الشـــخص إدخـــال أمر شـــراء مع العلـــم الســـابق بأنه تـــم أو ســـوف يتم إدخـــال أمر بيع مشـــابه 

ومقـــارب من حيـــث الحجم والتوقيت والســـعر، لأن ذلك يعطـــي انطباعاً مصطنعـــاً بأن الورقـــة المالية تحظي 

وسيولة. وأنشـــطة  باهتمام 



129

الإجابة: ج              المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-1- 		

يحظـــر على الشـــخص تقديم عروض لشـــراء ورقة مالية بأســـعار تتزايد بشـــكل متتابع أو بنمط من الأســـعار 

متتابعة التزايد، لأن هذا يرفع ســـعر الســـهم بصـــورة مصطنعة.

الإجابة: ب              المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-	- 		

يقصـــد بالمعلومات الســـرية الداخلية لأي شـــركة على أنها معلومـــات غير معلنة، بمعنى أن هـــذه المعلومات 

لـــم يعلن عنهـــا للجمهور، ولم تكـــن متوفرة لهم بأي شـــكل آخر.

الإجابة: د              المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-	- 		

يحق للســـوق في حالـــة اكتشـــاف مخالفة عضـــو الســـوق للقواعـــد واللوائح الخاصـــة بتنظيم عملـــه، فرض 

غرامـــة مالية عليه لا تزيد على خمســـة وعشـــرين مليـــون )٫000٫000		( ريال عـــن كل مخالفة ارتكبهـــا المخالف.

الإجابة: ج              المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-	- 		

يترتـــب علـــى مخالفة عضـــو الســـوق للقواعد واللوائـــح الخاصـــة بتنظيم عملـــه، تعرضه لجـــزاءات لا تتضمن 

الســـجن لمـــدة لا تزيد عن ثاث ســـنوات.

الإجابة: د              المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-	- 		

يحق لمجلس هيئة الســـوق المالية أن يصدر قراراً بتعليق أو ســـحب ترخيص عضو الســـوق، إذا أشـــعرت الهيئة 

رســـمياً من قبل جهـــة تنظيمية لـــلأوراق المالية في دولة أخـــرى أنه قد خـــرق متعمداً أنظمـــة الأوراق المالية 

الدولة. لتلك 

الإجابة: ب              المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-	- 8	

يجـــوز لمجلس هيئة الســـوق الماليـــة أن يصدر قـــراراً بتعليق ترخيص عضو الســـوق في حالة اكتشـــاف أنه لم 

يعـــد له وجـــود أو إذا توقف عن ممارســـة عمله المرخص له لمدة اثني عشـــر شـــهراً.

الإجابة: ج             المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-	- 9	

يجـــوز بالاتفـــاق بين هيئة الســـوق الماليـــة والمتهم بارتـــكاب أي من مخالفات أحـــكام نظام الســـوق المالية، 

علـــى أن يدفـــع للهيئة ما لا يتجـــاوز ثاثة أضعـــاف الحد الأعلـــى للغرامة المفروضـــة، بالإضافة إلى دفـــع مبلغ لا 

يتجـــاوز ثاثـــة أضعاف الأربـــاح التي حققهـــا أو ثاثة أضعاف الخســـائر التي تجنبهـــا نتيجة لإرتكابـــه المخالفة.

الإجابة: ج             المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-	- 0	

يعـــد مقدم طلب الحصول على عضوية الســـوق غير مســـتوف للشـــروط في حالة عدم تقديـــم مقدم الطلب 

)الوســـيط( معلومات إضافية ترى الســـوق ضرورتها خال )10( أيام مـــن تاريخ طلبها.

الإجابة: ب              المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-	- 1	

تقـــوم الســـوق بإباغ مقـــدم طلب الحصـــول على عضويـــة الســـوق كتابياً عند تســـلمها جميـــع المعلومات 

والمســـتندات المطلوبـــة، بقبـــول أو رفض الطلب خـــال مدة أقصاهـــا 0	 يوماً.
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الإجابة: أ            المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-1- 		

مـــن ضمن المتطلبـــات التقنيـــة لأعضاء الســـوق، تقع على عضو الســـوق وحده مســـؤولية تركيـــب المعدات 

التقنية المناســـبة لارتبـــاط والاتصال بنظـــام التداول.

الإجابة: د            المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-	- 		

يجب أن يكون لدي عضو السوق على الأقل عدد اثنين من المتداولين المسجلين..

الإجابة: ج            المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-1- 		

اجتيـــاز الاختبارات الخاصة بالمتداولين المســـجلين المطلوبة من الســـوق يعد  من ضمن الشـــروط التي يجب 

على أي شـــخص يرغب في أن يكون متداولًا مســـجاً استيفاءها.

الإجابة: أ            المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-	- 		

مـــن ضمـــن الحالات التي يحق للســـوق إلغـــاء عضوية عضو الســـوق وإنهـــاء ربطه بنظـــام التداول، إذا اســـتمر 

تعليـــق عضوية عضو الســـوق لمدة )	( أشـــهر دون زوال الأســـباب التي أدت إلـــى التعليق

الإجابة: أ            المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-	- 		

يجب عند إلغاء عضوية عضو الســـوق، قيام الســـوق بإباغ عضو الســـوق كتابيـــاً بقرار إلغـــاء العضوية، مع بيان 

الإلغاء. أسباب 

الإجابة: ب            المرجع: الفصل 	 القسم  	-	- 		

الشـــخص المســـجل لدى السوق ويكون مســـؤولًا عن القيام بنشـــاطات التداول لعضو الســـوق ولعمائه من 

خال الدخول إلى نظام التداول، يســـمى المتداول المســـجل.

الإجابة: ج            المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-	- 8	

يقصد بعملية تمرير الأوامر هي عملية إرسال الأوامر إلى نظام التداول من خال أنظمة عضو السوق.

الإجابة: د            المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-	- 9	

مـــن ضمن الخطـــوات التي يجـــب أن يتأكد منها عضو الســـوق قبـــل تمرير أي أمـــر، ضرورة التحقـــق من إدخال 

الأمر بواســـطة القنـــاة المخصصة التي تتناســـب مع غرضهـــا ، كما هو محدد فـــي إجراءات التـــداول والعضوية.

الإجابة: أ           المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-	- 0	

لا يجوز لعضو السوق أن يمرر أي أمر مخالف لأحكام النظام أو لوائحه التنفيذية أو قواعد السوق.

الإجابة: ب          المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-	- 1	

تعليمات تعديل أو تعطيل أو إلغاء الأوامر يتم تمريرها في نظام التداول قبل تنفيذ الأوامر.

الإجابة: أ            المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-	- 		

يقصـــد بالصفقـــات المتفاوض عليها هـــي عملية تنفيذ صفقـــة من خال نظـــام التداول لورقـــه مالية مدرجة 

بعـــد التفاوض والاتفـــاق عليها خارج نظـــام التداول.

الإجابة: ج           المرجع: الفصل 	 القسم 	-1-8- 		
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مـــن ضمن الشـــروط الواجـــب توافرها لتنفيـــذ صفقة بيع على المكشـــوف علـــى أوراق مالية مدرجـــة أن يكون 

ســـعر بيـــع الورقة الماليـــة محل الصفقـــة أعلى من ســـعر أفضل عرض لبيـــع تلك الورقـــة المالية.

الإجابة: أ            المرجع: الفصل 	 القسم 	-1-8- 		

يقتصـــر الدخـــول فـــي صفقـــات البيـــع علـــى المكشـــوف بصفة بائـــع على كل مـــن شـــخص اعتبـــاري، صندوق 

الاســـتثمار، وعميـــل شـــخص مرخص لـــه في ممارســـة أعمـــال الإدارة بشـــروط.

الإجابة: ج          المرجع: الفصل 	 القسم 	-8-	- 		

يجـــب على عضو الســـوق الذي يدخل فـــي صفقة بيع على المكشـــوف بصفتـــه بائعا أن يحفظ الســـجات لمدة 

لا تقـــل عن10 ســـنوات من تاريخ تنفيـــذ صفقة بيع على المكشـــوف.

الإجابة: ب          المرجع: الفصل 	 القسم 	-8-	- 		

يجب على عضو الســـوق الـــذي يدخل في صفقة بيع على المكشـــوف بصفته بائع ســـواء كأصيـــل أو كوكيل أن 

يوثـــق ويحفـــظ معلومات كافية عن نشـــاطاته في هذا الشـــأن لإثبات التزامـــه بنظام الســـوق المالية ولوائحه 

التنفيذية.

الإجابة: أ            المرجع: الفصل 	 القسم 	-1-9- 		

من ضمن شـــروط صفقة إقـــراض الأوراق المالية ضرورة قيـــام المقرض بتحويل مؤقت لملكيـــة أوراق مالية 

مدرجـــة إلى المقترض.

الإجابة: ج          المرجع: الفصل 	 القسم 	-1-9- 8	

يلـــزم لتنفيذ صفقة إقـــراض أوراق مالية أن يكون لـــدى أطراف الصفقـــة )المقرض، المقتـــرض( اتفاقية إقراض 

ملزمة. مالية  أوراق 

الإجابة: ج          المرجع: الفصل 	 القسم 	-1-9- 9	

يجب ألا تتجاوز مدة الإقراض في صفقات إقراض الأوراق المالية مدة اثني عشر شهراً.

الإجابة: أ                           المرجع: الفصل 	 القسم 	-1-9- 0	

مـــن ضمن الضوابـــط التي يجـــب الالتزام بها فيمـــا يتعلق بصفقـــات إقـــراض أوراق مالية أن يكون لـــدى أطراف 

الصفقـــة )المقـــرض، المقترض( اتفاقيـــة إقراض أوراق ماليـــة مكتوبة وملزمـــة فيما بينهم.

الإجابة: ب          المرجع: الفصل 	 القسم 	-9-	- 1	

يجوز إعادة إقراض الأوراق المالية التي سبق اقتراضها بموجب صفقة إقراض أوراق مالية لمرة واحدة فقط.

الإجابة: أ            المرجع: الفصل 	 القسم 	-9-	- 		

يجـــب على وكيـــل الإقراض لعميل مقرض قبـــل إبرام صفقة إقـــراض الأوراق المالية أن يتحقـــق من أن العميل 

مؤهـــل للدخول في صفقات إقـــراض الأوراق المالية.

الإجابة: ب         المرجع: الفصل 	 القسم 	-9-	- 		

يجـــب علـــى عضو الســـوق الذي يدخل فـــي صفقة إقـــراض أوراق ماليـــة أن يحفظ الســـجات لمـــدة لا تقل عن10 
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ســـنوات من تاريـــخ تنفيذ صفقـــة إقـــراض الأوراق المالية.

الإجابة: ج        المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-	- 		

كل مـــن الصديـــق المقرب مـــن موظف الشـــركة + أحد أفـــراد عائلـــة الموظف ليس مـــن الضـــروري أن يكون 

»مطلعـــاً على معلومات داخلية« بحســـب تعريف لائحة ســـلوكيات الســـوق فيمـــا يتعلق بحظر التـــداول بناءً 

داخلية. معلومـــات  على 

الإجابة: د        المرجع: الفصل 	القسم 	-	-	- 		

إذا كان لدى الشـــخص المســـجل أســـباب معقولة تدعو لاعتقـــاد أن العميل يتاعب في الســـوق أو يتداول بناءً 

علـــى معلومات داخليـــة أو يخالف الأنظمة واللوائح، فيجب على الشـــخص المســـجل عدم قبـــول أو تنفيذ أمر 

العميـــل، مع وجوب توثيق الظروف والأســـباب، وإشـــعار هيئة الســـوق المالية بذلك.

الإجابة: أ        المرجع: الفصل 	القسم 	-	-	- 		

تحظر لائحة ســـلوكيات الســـوق على الشـــخص المرخص له التداول لحســـابه الخاص قبل قـــرب صدور تقرير 

اســـتثماري أو توصية بحثية عن الورقـــة المالية، إلا 

)1( إذا كان من غير المتوقع أن يؤثر التقرير الاستثماري أو التوصية البحثية في سعر الورقة المالية المعنية.

)	( إذا أعطي العميل الذي صدر له التقرير أو التوصية فرصة معقولة لاتخاذ موقف بشأنها.

الإجابة: ج          المرجع: الفصل 1 القسم 1-	-1- 		

الســـعي إلى تحقيـــق العدالة والكفـــاءة والشـــفافية في النشـــاطات الاقتصاديـــة لا يعد من مســـؤوليات هيئة 

الســـوق المالية بحســـب ما نص عليـــه نظام الســـوق المالية

الإجابة: ب            المرجع: الفصل 	 القسم 	-1-	- 8	

بيع الأسهم بسعر معين أعلى من سعر السوق الحالي يسمى أمرا محدد السعر.

الإجابة: ب           المرجع: الفصل 	 القسم 	-1-	- 9	

وفقاً لإجـــراءات التـــداول والعضوية، يتـــاح تمرير وتعديل وإلغـــاء الأوامر خال الجلســـة الأولى والجلســـة الثانية 

والجلســـة الثالثة والجلســـة الرابعة.

الإجابة: ج          المرجع: الفصل 	 القسم 	-1-	- 80

للسوق تعليق تداول أداة دين محددة لغرض دفع العوائد لمدة لا تزيد عن سبعة أيام.

الإجابة: أ            المرجع: الفصل 	 القسم 	-1-	- 81

وفقاً لإجـــراءات التداول والعضويـــة، تكون القناة )T( مخصصة لإدخـــال الأوامر الخاصة بالمتداولين المســـجلين 

الأوامر. لإدخال 

الإجابة: ب           المرجع: الفصل 	 القسم 	-1-	- 	8

القنـــاة المخصصة للعمـــاء لإدخال الأوامر مـــن خال المواقـــع والتطبيقـــات الإلكترونية لأعضاء الســـوق هي 
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.  I قناة 

الإجابة: د           المرجع: الفصل 	 القسم 	-1-	- 	8

مـــن ضمن الإجـــراءات الخاصـــة بالأمر محدد الســـعر أنه ينفذ الأمر بالســـعر المحـــدد إذا لم يكـــن هناك أفضل 

المقابلة. الأوامر  في  ســـعر 

الإجابة: ب          المرجع: الفصل 	 القسم 	-1-	- 	8

وفقـــاً لإجراءات التداول والعضوية، يطلـــق على عملية تنفيذ الأمر كاملًا بمجـــرد أن يصبح متاحًا للمطابقة، 

.)FoK( وفـــي حال عدم تحقق ذلك يلغـــى الأمر على الفور، مصطلح التنفيـــذ أو الإلغاء

الإجابة: أ          المرجع: الفصل 	 القسم 	-1-	- 	8

مـــن ضمـــن الضوابط التي يجـــب مراعاتها في الأمر المشـــروط بالكمية الخفية أن تحســـب كامـــل كمية الأمر 

الخاضع لهذا الشـــرط في حســـاب أســـعار الافتتاح والإغاق الافتراضية.

الإجابة: ج          المرجع: الفصل 	 القسم 	-1-	- 	8

وفقـــاً لإجراءات التـــداول والعضوية، يطلـــق على عملية تحديـــد أن الأمر صالـــح للتنفيذ كلياً حتـــى )0	( يوما من 

.)GTC( تاريخ تمريـــره، مصطلح صالح حتـــى إلغائه

الإجابة: د           المرجع: الفصل 	 القسم 	-1-	- 	8

عنـــد تحديد صاحيـــة الأمر عند إدخالـــه بأنه صالح حتى تاريـــخ معين )GTD(، فهـــذا يعني أن الأمـــر صالح للتنفيذ 

كليـــاً حتى تاريـــخ معين، وبحد أقصـــى )0	( يوماً مـــن تاريخ تمريره.

الإجابة: ب          المرجع: الفصل 	 القسم 	-1-	- 88

يقصـــد بوحدة تغير الســـعر هـــي الحد الأدنـــى لتغير ســـعر ورقة ماليـــة مدرجة. حيـــث يكون ســـعر الورقة 

الماليـــة مـــن مضاعفات وحـــدة تغير الســـعر المعتمدة.

الإجابة: ج          المرجع: الفصل 	 القسم 	-8-1- 89

مـــن ضمن الضوابـــط التي يجـــب مراعاتها عند تعطيـــل الأوامر أن يبقي الأمـــر المعطل في نظام التـــداول إلى أن 

ينُشـــط من المتداول المسجل. 

الإجابة: د          المرجع: الفصل 	 القسم 	-9-1- 90

مـــن ضمـــن الضوابط التـــي يجـــب مراعاتها عند تمريـــر الأوامر إلـــى نظام التـــداول أن تشـــارك الأوامـــر التي يتم 

تمريرهـــا في الجلســـة الأولى أو الجلســـة الثالثة في حســـاب أســـعار الافتتـــاح والإغـــاق الافتراضية.

الإجابة: ج          المرجع: الفصل 	 القسم 	-9-1- 91

إذا وُجد ســـعران أو أكثر بالحد الأدنى المتبقي نفســـه، يحدد نظام التداول الســـعر وفق متوســـط أســـعار ) الأعلى 

، الأقـــل(  عند عـــدم توازن الكمية غيـــر المطابقة في الطرفين )البيع والشـــراء(.

الإجابة: ب          المرجع: الفصل 	 القسم 	-9-1- 	9

ســـعر الإغاق هو آخر ســـعر تم تـــداول الورقة المالية عليـــه في يوم التـــداول وفق الآلية المحـــددة في إجراءات 
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والعضوية. التداول 

الإجابة: د           المرجع: الفصل 	 القسم 	-10-1- 	9

الســـعر المرجعـــي هو ســـعر إغاق يوم التـــداول الســـابق، بما في ذلـــك أي تعديات أخـــرى. وإذا لـــم يكن هناك 

سعر إغاق ســـابق، يستخدم ســـعر الإدراج ســـعراً مرجعياً.

الإجابة: ج          المرجع: الفصل 	 القسم 	-10-1- 	9

حدود التذبذب اليومية للأوراق المالية المدرجة في السوق الرئيسية هي %10.

الإجابة: أ          المرجع: الفصل 	 القسم 	-10-1- 	9

مـــن الضوابط التـــي يجب على عضو الســـوق التأكـــد منها قبل تمريـــر أمر لتنفيـــذ صفقة تم التفـــاوض عليها 

إلى نظـــام التـــداول، ألا تقل قيمة الصفقـــة عن مليون ريال ســـعودي.

الإجابة: د            المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-1- 	9

يتقـــدم المصـــدر من خال ممثليـــه المعينين أمام الســـوق بطلـــب تعليق التـــداول المؤقت لأوراقـــه المالية 

المدرجـــة قبل نصف ســـاعة علـــى الأقل من وقـــت بداية التعليـــق الذي ســـيحدده المصدر،

الإجابة: أ                      المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-	- 	9

فـــي حالة عـــدم تمكن المصدر مـــن نشـــر معلوماته الماليـــة الدوريـــة بنهاية المهلـــة المحددة فـــي اللوائح 

التنفيذيـــة، تقوم الســـوق بتعليق تداول الأوراق المالية لمدة جلســـة تداول واحدة تلي انتهـــاء المهلة النظامية.

الإجابة: ب                     المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-	- 98

عنـــد صدور قـــرار الجمعية العامة غيـــر العادية للمصدر بتخفيـــض رأس ماله، يتم تعليق تـــداول الأوراق المالية 

المدرجة لمدة جلســـتي التـــداول التاليتين لصدور قـــرار الجمعية العامة غيـــر العادية للمصدر.

الإجابة: ب                     المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-	- 99

مـــن ضمـــن الحـــالات التي قد ترفـــض الســـوق، طلبا مقدمـــا من الشـــركة تطلب فيه تـــداول أســـهمها خارج 

المنصـــة إذا تضمـــن الطلب معلومـــات غير واضحـــة أو غير صحيحـــة أو مضللة.

 الإجابة: أ                     المرجع: الفصل 	 القسم 	-	-	001- 

عند تداول أســـهم الشـــركات المدرجـــة المعلق تداولها خـــارج المنصة، لا تطبـــق القيود المتعلقة بنســـبة حد 

التذبذب اليومي في أســـعار تلك الأســـهم.
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خريطة المنهج
 

الفصل/ القسموحدة/عنصر المنهج

 

الفصل الأولمقدمة عن السوق المالية السعوديةالعنصر الأول

	-1
مقدمة عن السوق المالية السعودية

عنــد اســتكمال دراســة هــذا القســم مــن الكتــاب يجــب علــى المتقــدم 
لاختبــار:

 

	

دور الأسواق المالية وأهدافه:
	-1 المقصود بالأوراق المالية 

Money Market سوق النقد 	-	
   Capital Market سوق رأس المال 	-	

القسم الثاني

	

ــة  ــوق المالي ــي للس ــدور التنظيم ــي ال ــاركة ف ــية المش ــات الرئيس الجه
الســعودية:

	-1 هيئة السوق المالية
	-	 شركة السوق المالية السعودية )تداول(

	-	 شركة مركز إيداع الأوراق المالية )مركز الإيداع(
	-	 شركة مركز مقاصة الأوراق المالية )مركز المقاصة(

	-	 لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية )اللجنة(
	-	 لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق المالية

القسم الثالث

	

مقدمة عن السوق المالية السعودية )تداول(:
	-1 لمحة تاريخية عن السوق المالية السعودية
	-	 الإطار التنظيمي للسوق المالية السعودية

	-	-1 السوق الأولية )الإصدار( 
	-	-	 السوق الثانوية )التداول(

• السوق الرئيسية	
• السوق الموازية – نمو	

القسم الرابع

	

الأدوات المتاحة لاستثمار في السوق المالية السعودية:
	-1 الأسهم

	-	 الصكوك والسندات
)ETFs( صناديق المؤشرات المتداولة 	-	

)REITs(صناديق الاستثمار العقارية المتداولة 	-	
)CEFs( صناديق الاستثمار المغلقة المتداولة 	-	

	-	 المشتقات المالية
	-	 حقوق الأولوية المتداولة

القسم 
الخامس
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الفصل الثانيدراسة في مهنة الوساطة المالية وسلوكيات السوقالعنصر الثاني

2-1
دراسة في مهنة الوساطة المالية وسلوكيات السوق

ــدم  ــى المتق ــب عل ــاب يج ــن الكت ــم م ــذا القس ــة ه ــتكمال دراس ــد اس عن
لاختبــار:

 

2

أن يتعرف المختبر على مهنة الوساطة وتطورها في الأسواق المالية:
1-2 تعريف الوساطة المالية

2-2 تطور مهنة الوساطة في الأسواق المالية
»Broker “ 1-2-2 الوسيط

»Floor Broker»- 2-2-2 وسيط المقصورة
:”Market Maker»-3-2-2 صانع السوق

3-2 مؤسسات السوق المالية في السوق المالية السعودية:
1-3-2 نشاطات مؤسسات السوق المالية

2-3-2 متطلبات ترخيص مؤسسات السوق المالية

القسم 
الثاني

3

سلوكيات السوق:
1-3 منع التاعب بالسوق

1-1-3 منع التصرفات أو الممارسات التي تنطوي على تاعب أو تضليل.
2-1-3 منع التصرفات أو الممارسات التي تنطوي على تاعب أو تضليل

2-3 التداول بناء على معلومات داخلية
1-2-3 مفهوم المعلومات الداخلية

2-2-3 الورقة المالية القابلة للتداول بناء على معلومات داخلية
3-2-3 الشخص المتداول بناءً على معلومات داخلية

4-2-3 الإفصاح عن المعلومات الداخلية وحظر التداول القائم عليها
3-3 البيانات غير الصحيحة

1-3-3 مفهوم البيانات غير الصحيحة
2-3-3 المسؤولية عن البيانات غير الصحيحة

4-3 سلوك مؤسسات السوق المالية
1-4-3 التصرف في حالة تاعب العماء والتداول بناءً على معلومات 

داخلية
2-4-3 أولوية العماء والتداولات الاستباقية

3-4-3 التنفيذ في الوقت المناسب
4-4-3 التنفيذ بأفضل الشروط

5-4-3 التخصيص في الوقت المناسب
6-4-3 الوساطة المضرة بمصلحة العميل

7-4-3 تجميع أوامر العماء
8-4-3 التعامل السابق لنشر البحوث

9-4-3 حظر التعامل بما يتعارض مع التوصية
10-4-3 المسؤولية عن تصرفات الآخرين

القسم 
الثالث
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4

صاحيات السوق المالية السعودية على أعضاء السوق:
1-4 التحقيق والتفتيش

2-4 العقوبات والأحكام الجزائية للمخالفات
3-4 حالات تعليق أو سحب ترخيص عضو السوق

4-4 تسوية مخالفات عضو السوق

القسم الرابع

 

الفصل الثالثقواعد السوق المالية السعودية للتداولالعنصر الثالث

2-1
قواعد السوق المالية السعودية للتداول

عنــد اســتكمال دراســة هــذا القســم مــن الكتــاب يجــب علــى المتقــدم 
لاختبــار:

 

2
قواعد التداول والعضوية:

1-2 الهدف من قواعد التداول والعضوية
2-2 أهمية دراسة قواعد التداول والعضوية

القسم الثاني

3
قواعد تنظيم عضوية السوق:

1-3 شروط الحصول على عضوية السوق 
2-3 إجراءات الحصول على عضوية السوق

القسم الثالث

4

مسؤوليات أعضاء السوق:
1-4 المتطلبات التقنية لأعضاء السوق

2-4 التزامات أعضاء السوق 
3-4 الإفصاح إلى السوق

القسم الرابع

5

المتداولون المسجلون:
1-5 شروط المتداولين المسجلين

2-5 طلب تسجيل المتداولين
3-5 إلغاء تسجيل المتداولين

4-5 أحكام عامة فيما يتعلق بالمتداولين المسجلين

القسم 
الخامس

6
تعليق وإلغاء العضوية

1-6 تعليق العضوية
2-6 إلغاء العضوية

القسم 
السادس
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7

قواعد نظام التداول
1-7 الدخول إلى نظام التداول

1-1-7 جلسات التداول
2-1-7 تسعير الأوراق المالية

2-7 تمرير الأوامر
3-7 تنفيذ الأوامر

4-7 تعليمات التعديل والتعطيل والإلغاء
5-7 الدخول المباشر إلى السوق

6-7 الصفقات المتفاوض عليها وتسوية ومقاصة الصفقات

القسم السابع

القسم الثامنأحكام عامة لقواعد التداول والعضوية:8

9

قواعد بيع الأوراق المالية على المكشوف
1-9 صفقات البيع على المكشوف

1-1-9 شروط الدخول في صفقات البيع على المكشوف
2-1-9 المشاركون المؤهلون، والأوراق المالية المؤهلة

2-9 صاحيات الهيئة فيما يتعلق بالبيع على المكشوف
علــى  البيــع  صفقــات  ســجات  وحفــظ  الإفصــاح  متطلبــات   9-3

ف لمكشــو ا
1-3-9 الإفصاح عن صفقات البيع على المكشوف

2-3-9 حفظ سجات صفقات البيع على المكشوف
4-9 حدود المسؤولية عن صفقات البيع على المكشوف

القسم التاسع

10

قواعد إقراض الأوراق المالية المدرجة
10- 1صفقات إقراض الأوراق المالية

1-1-10 شروط الدخول في صفقات إقراض الأوراق المالية
2-1-10 المشاركون المؤهلون، والأوراق المالية المؤهلة

3-1-10 متطلبات اتفاقية إقراض الأوراق المالية
4-1-10 إعادة الأوراق المالية المقترضة والضمان

2-10 إعادة إقراض الأوراق المالية
3-10 صاحيات الهيئة فيما يتعلق بإقراض الأوراق المالية

4-10 متطلبات الإفصاح وحفظ سجات إقراض الأوراق المالية
1-4-10 الإفصاح عن صفقات إقراض الأوراق المالية

2-4-10 حفظ سجات إقراض الأوراق المالية
5-10 حدود المسؤولية عن صفقات إقراض الأوراق المالية

القسم 
العاشر
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الفصل الرابعإجراءات السوق المالية السعودية للتداولالعنصر الرابع

2-1
إجراءات السوق المالية السعودية للتداول

عنــد اســتكمال دراســة هــذا القســم مــن الكتــاب يجــب علــى المتقــدم 
لاختبــار:

 

2

إجراءات التداول والعضوية:

1-2 الدخول إلى نظام التداول
2-2 أوقات التداول

3-2 قنوات إدخال الأوامر
4-2 أنواع الأوامر
1-4-2 أمر محدد
2-4-2 أمر سوق

5-2 شروط الأوامر
)FoK( 1-5-2 التنفيذ أو الإلغاء
)FaK( 2-5-2 التنفيذ والإلغاء

3-5-2 الكمية الخفية
6-2 صاحية الأوامر

7-2 متطلبات تمرير الأوامر
1-7-2 وحدة تغير السعر

2-7-2 حد التذبذب
3-7-2 وحدة تغير الكمية

4-7-2 قيود الملكية
8-2 تعديل الأوامر وتعطيلها وإلغائها

1-8-2 تعديل الأمر
2-8-2 إلغاء الأمر

3-8-2 تعطيل الأمر
9-2 تنفيذ الأوامر

10-2 حدود التذبذب اليومية
11-2 الصفقات المتفاوض عليها

1-11-2 آلية تنفيذ الصفقات المتفاوض عليها
2-11-2 الإشعار بتنفيذ الصفقة المتفق عليها
3-11-2 متطلبات الصفقات المتفاوض عليها

القسم الثاني

3

ــداع  ــز إي ــعودية ومرك ــة الس ــوق المالي ــراءات الس ــاً لإج ــداول وفق ــطة الت أنش
ــة: ــلأوراق المالي ل

1-3 أوامر البيع
2-3  أوامر الشراء

القسم الثالث
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4

إجراءات تعليق تداول الأوراق المالية المدرجة:
1-4 إجراءات تعليق تداول الأوراق المالية المدرجة بناء على طلب المصدر

2-4 إجــراءات تعليــق تــداول الأوراق الماليــة المدرجــة عنــد نشــر المصــدر 
الســنوية( أو  )الأوليــة  الماليــة  معلوماتــه 

3-4 إجــراءات تعليــق الأوراق الماليــة المدرجــة عنــد تضمــن تقريــر مراجــع 
الحســابات رأيــا معارضــا أو امتناعــا عــن إبــداء الــرأي

قــرار  صــدور  عنــد  المدرجــة  الماليــة  الأوراق  تــداول  تعليــق  إجــراءات   4-4
مالــه رأس  بتخفيــض  للمصــدر  العاديــة  غيــر  العامــة  الجمعيــة 

القسم الرابع

5

إجراءات تداول أسهم الشركات المدرجة المعلق تداولها خارج المنصة:

1-5 حالات تداول الأسهم خارج المنصة
2-5 متطلبات إتاحة تداول الأسهم خارج المنصة

3-5 تداول الأسهم خارج المنصة

القسم 
الخامس






