
 
 

 

 

 

 الشركات لتمویل الفنیّة الأسس

 المملكة العربیة السعودیة)(
 

 ۲۰۲۰ مارس ھذه النسخة ساریة اعتباراً من 

الاستثمارو المالیة وراقللأ المعتمد المعھد



 الشركات لتمویل الفنیّة الأسس

 

 الهدف من الاختبار
 

لسمات الفنیة لقطاع الخاصة باالأساسیة  رفةللمع المتقدمین للاختبار اكتساب  ضمانالهدف من الاختبار هو 
ذلك إعداد القوائم المالیة وتحلیلها، وأسالیب زیادة رأس المال، وطرق تقییم الأعمال  تضمنتمویل الشركات وی

 وغیرها من معاملات الشركات. 
 

 مدى فهم المتقدمین للاختبار ومعرفتهم للعناصر التالیة:  اختبارإلى  متحانیهدف الا
 

 استخدام الأسالیب الكمیة في تمویل الشركات •
 تحلیل القوائم المالیة •
 هیكلُ رأسِ المال  •
 مقدمة في طرق تقییم الأعمال  •
 صفقات الشركات •
 توثیق معاملات تمویل الشركات •

 
كیفیة استخدام الألة الحاسبة لحل المسائل الحسابیة الواردة في یجب على المتقدمین للاختبار التأكد من معرفة 

 هذا المنهج. 
 

  هیكلیة التقییم
 

 .سؤال من الأسئلة المتعدّدة الخیارات  ٥٠ویتألّف من   ة واحدةالتقییم عبارة عن اختبار مدته ساع
 

٪ باعتبارها ١٠الذین یشاركون في الاختبار عبر الحاسوب فضلاً عن ذلك، أسئلة إضافیة بنسبة    ختبارقد یُعطى المتقدّمون للا
بشكل متناسب   للازمالوقت ایتم منح المتقدّمین للامتحان  سأسئلة تجریبیة لا تُحدَّد بشكل منفصل ولا تساهم في النتیجة النهائیة. و 

 لإكمال الاختبار.

 
 
 
 
 
 
 



 خطّة المنهج 
 

 الأهداف التعلیمیة.ویتم تقسیم تلك العناصر إلى سلسلة من   .عناصرالوحدة مقسمة إلى 
 

. وتشیر هذه الكلمات القدرة على الحسابأو الفهم أو المعرفة یبدأ كل هدف تعلیمي بإحدى البادئات التالیة: 
 مختلفة من المهارة المطلوب اختبارها.إلى مستویات 

 
 : یتطلب ذلك من المتقدّم للامتحان أن یتذكر معلومات مثل الحقائق والقواعد والمبادئالمعرفة •
 
 یتطلب من المتقدّم للامتحان إثبات فهم مسألة أو حقیقة أو قاعدة أو مبدأ الفهم: •
 
   ن أن یكون قادراً على استخدام المعادلات لإجراء یتطلب ذلك من المتقدّم للامتحا القدرة على الحساب: •

 العملیات الحسابیة         
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الشركات لتمویل الفنیّة الأسس

 تحدیثات المعلومات للمتقدّمین للامتحان 
 

على الموقع   بالتحدیثات الصفحة الخاصة  الإطلاع بصفة دوریة على نذكِّر الراغبین بالتقدّم للامتحان بضرورة 
التغیرات التي یشهدها القطاع المالي وتؤثر وذلك لمعرفة )  cisi.org/candidateupdate( الإلكتروني للمعهد

 في الاختبار الذي یرغبون بالتقدّم إلیه. 
 
 

 مواصفات الاختبار 

 .أدناه الجدول في وارد هو كما عنصر، لكل ستُعطى التي الدَّرجات یُحدِّد بحیث منُفصل نحوٍ  على امتحانیةٍ  ورقةٍ  كُلّ  تُصمّم

 لضمان المرونة من بدرجة الامتحانات تتمتع إذ لآخر، امتحان من قلیلاً  تختلف قد الموضَحة الأرقام أن إلى الإشارة تجدر
 النقصان او بالزیادة سواء یتغیرَ  لا ثابتاً  یبقى عنصر كل في الأسئلة عدد لكن .منها واحد لكل الصعوبة من محدّد مستوى
 .اثنین سؤالین على یزید بمعدل

 

 (المملكة العربیة السعودیة)  الشركات لتمویل الفنیّة الأسس

 رقم العنصر العنصر الأسئلة

 ١ استخدام الأسالیب الكمیة في تمویل الشركات  ٦

 ٢ تحلیل القوائم المالیة ١٠

 ٣ ھیكلُ رأسِ المال  ٨

 ٤ مقدمة في طرق تقییم الأعمال  ٩
 ٥ صفقات الشركات ١٠

 ٦ توثیق معاملات تمویل الشركات  ٧

 المجموع ٥٠
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 الشركات لتمویل الفنیّة الأسس

 
 

  ملخص المنھج
 

 الشركات تمویل في الكمیة الأسالیب استخدام    ١  العنصر

 
 المالیة لریاضیاتا ١-١

 المخصومة النقدیة التدفقات     ٢-١
          

 

 المالیة القوائم تحلیل  ٢العنصر  
  
 أساسیة مبادئ   ١-٢

 المیزانیة العمومیة)( المالي المركز قائمة   ٢-٢

 الشامل الدخل قائمة       ٣-٢

 النقدیة التدفقات قائمة       ٤-٢

 المالیة القوائم تحلیل       ٥-٢
 

 المال رأسِ  هیكلُ   ٣العنصر  
 

نات     ١-٣  المال رأس هیكل مكوِّ

 الملكیة حقوق ٢-٣

 الدیون ٣-٣

 المال رأس تكلفة ٤-٣
 

 الأعمال تقییم طرق في مقدمة   ٤  العنصر 
 

 الملكیة حقوق وقیمة المنشأة قیمة   ١-٤

 التصفیة وقیمة الصفقة، وقیمة السوقیة، القیمة   ٢-٤

 الأصول أساس على الشركات تقییم  ٣-٤

 الموزعة الأسهم أرباح أساس على الشركات تقییم  ٤-٤

 الأرباح أساس على التقییم أسلوب  ٥-٤

 النقدیة التدفقات أساس على الشركات تقییم  ٦-٤
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 الشركات صفقات ٥العنصر  

 الشركات من والتخلص الاستحواذ عملیات    ١-٥

 بالدیون الممولة والصفقات الخاصة الملكیة صنادیق قبل من الممولة الصفقات  ٢-٥

 المتداولة الشركات صفقات  ٣-٥
 

 الشركات تمویل معاملات توثیق      ٦العنصر  
 

 الشركات تمویل معاملات في العامة الوثائق     ١-٦

 الشركات تمویل معاملات في والشراء البیع بصفقات المتعلقة الوثائق  ٢-٦

 الشركات تمویل معاملات في وضماناتها بالقروض الخاصة الوثائق ٣-٦

الشركات تمویل معاملات في العامة المساهمة بشركات الخاصة الوثائق  ٤-٦
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 الشركات لتمویل الفنیّة الأسس

 استخدام الأسالیب الكمیة في تمویل الشركات   ١العنصر  
 الریاضیات المالیة ١-١

 :على المتقدِّم للامتحانسة هذا القسم، یجب اعند استكمال در 
 
 راتفهم طریقة حساب المخاطرة والعائد على الاستثما ١- ١-١
 اراتحساب العائد المتوقع ومتوسط العائد على الاستثم ٢-١-١
 المعیاري للعوائد   رافوالانح   حساب درجة اختلاف العائد الفعلي للاستثمار عن العائد المتوقع باستخدام التباین ٣-١-١
 اراتالتغایر لمجموعة من الاستثمحساب   ٤-١-١
 فهم أثر ارتباط العوائد على التنویع  ١-١-٥
 اراتلاستثملحساب معامل الارتباط   ١-١-٦
 
 التدفقات النقدیة المخصومة ١-٢

 :هذا القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان  راسةعند استكمال د
 
  النقدیة المستقبلیة باستخدام معادلة    لمجموعة من التدفقات ( NPV)  الحالیةوصافي القیمة  )   PV(  حساب القیمة الحالیة ١-٢-١

 الخصم           
 لسلسلة من التدفقات النقدیة    )IRRي ( فهم معدَّل العائد الداخل  ٢-٢-١
 

 تحلیل القوائم المالیة     ٢العنصر  
 مبادئ أساسیة      ١-٢

 هذا القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان:  دراسةعند استكمال  
 
 فهم الغرض من إعداد القوائم المالیة    ١-١-٢
 لمعاییر المحاسبة المعمول بها   فهم المتطلبات المفروضة على الشركات والمجموعات لإعداد الحسابات وفقاً   ٢-١-٢
 معرفة الهدف من والاختلافات الرئیسة بین كل مما یأتي:   ٣-١-٢

 IFRSالمعاییر الدولیة لإعداد التقاریر المالیة  •
 SSAPبیانات الممارسة المحاسبیة المعیاریة   •
 GAAPالمبادئ المحاسبیة المتعارف علیها في الولایات المتحدة   •

یجب (الشركات إعداد حسابات المجموعة    فهم الاختلافات بین حسابات المجموعة وحسابات الشركة، ولماذا یجب على   ٤-١-٢
 )الشهرة وحقوق الأقلیة، ولكنه غیر مطالَب بحسابها  یستوعب المتقدم للامتحان مفهومَ أن  

 
 (المیزانیة العمومیة)قائمة المركز المالي     ٢-٢

 هذا القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان:  راسةعند استكمال د
 زانیةذلك البنود خارج المی  قائمة المركز المالي، وطریقة صیاغتها، ومحتویاتها الرئیسة، بما في  أغراضمعرفة     ١-٢-٢
 فهم مفهومي الاستهلاك والإهلاك   ٢-٢-٢
 ، والأرباح المحتجزة الرأسمالیة  المال المُصدَر، والاحتیاطیات  رأسالمال المرخَّص له، و    رأسفهم الاختلافات بین     ٣-٢-٢
 القروض والمدیونیة في قائمة المركز المالي  راجمعرفة طریقة إد  ٤-٢-٢
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 قائمة الدخل الشامل      ٣-٢

 هذا القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان:راسة  عند استكمال د
 
 معرفة الغرض من قائمة الدخل الشامل، وصیغتها، ومحتویاتها الرئیسة   ١-٣-٢
 فهم الفروق بین الدخل من الأنشطة العادیة والبنود الأخرى المدرجة في قائمة الدخل   ٢-٣-٢

 الشامل  
  الإیرادیةسمالیة والنفقات  الرأ  فهم الفروق بین النفقات     ٣-٣-٢
 
 قائمة التدفقات النقدیة   ٤-٢

 هذا القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان:راسة  استكمال دعند  
 
 معاییر المحاسبة الدولیة   من  )٧(معرفة الغرض من قائمة التدفقات النقدیة وصیغتها كما وردت في المعیار    ١-٤-٢
 فهم الاختلافات بین الربح والتدفق النقدي، وأثر كل منهما في الشركة    ٢-٤-٢
  ، وصافي   EBITDAوالاستهلاك والإهلاك الضرائبفهم مفهومي التدفق النقدي الحر، بما في ذلك الأرباح قبل الفوائد    ٣-٤-٢

 التدفق النقدي لحقوق الملكیة، والفرق بین التدفق النقدي للمنشأة و NOPAT الربح التشغیلي بعد الضریبة          
 فهم مفهوم التدفق النقدي المتاح لخدمة الدیون   ٤-٤-٢
 
 تحلیل القوائم المالیة   ٥-٢

 هذا القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان:  دراسةعند استكمال  
 
 فهم النسب الرئیسة الآتیة:   ١-٥-٢

 )التشغیليهامش الربح الإجمالي، وهامش الربح  (نسب الربحیة   •
 المال المتاح للاستثمار  رأسالعائد على   •
 العائد على حقوق الملكیة •
 )بما في ذلك نسبة السیولة السریعة، ونسبة التداول(نسب السیولة   •

 حساب النسب الرئیسة الآتیة: ٢-٥-٢
 الربح الإجمالي •
 هامش الربح التشغیلي •
 العائد على أ رس المال المتاح للاستثمار •
 حقوق الملكیةالعائد على  •
 )بما في ذلك نسبة السیولة السریعة، ونسبة التداول(نسب السیولة •

 فهم نسب المدیونیة الآتیة:   ٣-٥-٢
 نسبة الدیون إلى حقوق الملكیة •
 نسبة صافي الدَّیْن إلى حقوق الملكیة •
 )EBITDA(  والاستهلاك والإهلاك  والضرائبنسبة صافي الدَّیْن إلى الأرباح قبل الفوائد   •
 تغطیة الفوائد  نسبة •

 القدرة على حساب نسب المدیونیة الآتیة:   ٤-٥-٢
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 نسبة الدیون إلى حقوق الملكیة •
 نسبة صافي الدَّیْن إلى حقوق الملكیة •
 EBITDA  والاستهلاك والإهلاك  والضرائبنسبة صافي الدَّیْن إلى الأرباح قبل الفوائد   •
 نسبة تغطیة الفوائد •

 
 فهم نسب المستثمِر الآتیة:   ٥-٥-٢

 ربحیة السهم •
 ربحیة السهم المخفضة •
 )التاریخیة والمتوقعة(نسبة السعر إلى الربح   •
 EBIT  والضرائبنسبة قیمة المنشأة إلى الأرباح قبل الفوائد   •
 EBITDA والاستهلاك والإهلاك الضرائبنسبة قیمة المنشأة إلى الأرباح قبل الفوائد   •
 نسبة عائد الربح الموزَّع •
 توزیعات الأرباحنسبة تغطیة   •
 نسبة السعر إلى القیمة الدفتریة •

 
 القدرة على حساب نسب المستثمِر الآتیة:  ٦-٥-٢

 ربحیة السهم •
 ربحیة السهم المخفضة •
 )التاریخیة والمتوقعة(نسبة السعر إلى الربح   •
 EBIT  والضرائبالفوائد  نسبة قیمة المنشأة إلى الأرباح قبل   •
   EBITDA والاستهلاك والإهلاك الضرائبقبل الفوائد  نسبة قیمة المنشأة إلى الأرباح قبل   •
 نسبة عائد الربح الموزَّع •
 نسبة تغطیة توزیعات الأرباح •
 نسبة السعر إلى القیمة الدفتریة •

 
 المال   رأسهیكلُ   ٣العنصر  

 
نات هیكل      ١-٣  المال  رأسمكوِّ

 هذا القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان:  دراسةعند استكمال  
 )للدیون وحقوق الملكیة  مستویات الأفضلیة(الأدوات المالیة المختلفة    ومراتبالمال،    رأسفهم مكوّنات هیكل     ١-١-٣
 
 حقوق الملكیة  ٢-٣

 هذا القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان:  دراسةعند استكمال  
 معرفة الخصائص النموذجیة للأسهم العادیة، بما في ذلك:  ١-٢-٣

 حقوق التصویت •
 حقوق الحصول على توزیعات الأرباح •
 حقوق المشاركة في الفوائض الناتجة عن تصفیة الشركة •
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 معرفة الخصائص النموذجیة للأسهم الممتازة، بما في ذلك:  ٢-٢-٣
 الأسهم الممتازة القابلة للاسترداد •
 لأسهم الممتازة المجمّعة للأرباحا •
 الأسهم الممتازة القابلة للتحویل •

 
 فهم معنى مصطلحي “المدرجة” و “المتداولة” عند الحدیث عن أسهم الشركات   ٣-٢-٣
 
 الدیون   ٣-٣

 هذا القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان:  دراسةعند استكمال  
 معرفة الخصائص النموذجیة للأنواع الرئیسة لأدوات الدَّیْن والاختلافات بینها:   ١-٣-٣

 السحب المصرفي على المكشوف، والتسهیلات الائتمانیة المتجددة •
 القروض •
 السندات •
 السندات القابلة للتحویل •
 )من دون فوائد(السندات الصفریة   •
 ت القابلة للتحویل المشروطالسندا •

 
 معرفة الخصائص النموذجیة للطرق الآتیة البدیلة عن التمویل بالدیون:  ٢-٣-٣

 )تحصیل الدیون(التخصیم   •
 القائم على الأصول  الإقراض •
 التأجیر التمویلي •
 الاستئجار  عادةوإ اتفاقیات البیع   •

 
 وسعر الفائدة المتغیر   ،الثابتمعرفة الفارق بین سعر الفائدة    ٣-٣-٣
 فهم الفرق بین الرهن الثابت والمتغیّر   ٤-٣-٣
 فهم الفرق بین الدَّیْن الممتاز والدَّیْن الثانوي    ٥-٣-٣
 الاسمیة، والاسترداد بعلاوة   بالقیمةفهم الفارق بین الاسترداد    ٦-٣-٣
 لسندات حتى الاستحقاق فهم العائد على ا   ٧-٣-٣
 فهم المعاملة الضریبیة للفائدة بالنسبة للجهة المُصدرة للدیون   ٨-٣-٣
 فهم أن الدیون قد تكون متداولة أو غیر متداولة   ٩-٣-٣
 فهم العوامل الرئیسة المؤثرة في تسعیر الدیون   ١٠-٣-٣
 
 المال  رأستكلفة      ٤-٣

 هذا القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان:  دراسةعند استكمال  
 
ح لتكلفة    ١-٤-٣  المال   رأٍسفهم معنى المتوسط المرجَّ
ح لتكلفة   ٢-٤-٣  المال رأٍس  حساب المتوسط المرجَّ
 معرفة أن تكلفة حقوق الملكیة تساوي معدل العائد الكلي المتوقع على الأسهم   ٣-٤-٣
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 فهم ماذا یقیس بیتا فیما یتعلق بحقوق الملكیة   ٤-٤-٣
  الرأسمالیةتسعیر الأصول    معرفة أن معدل العائد الكلي المتوقع على الأسهم یمكن تقدیره باستخدام نظریة  ٥-٤-٣
 رأسمالیةستخدام معادلة نظریة تسعیر الأصول الحساب العائد المتوقع با ٦-٤-٣
 )ثلاث سنوات(حساب القیمة الحالیة للسند   ٧-٤-٣
 

 مقدمة في طرق تقییم الأعمال   ٤العنصر  
 
 قیمة المنشأة وقیمة حقوق الملكیة  ١-٤

 هذا القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان:دراسة    عند استكمال
 
 فهم الفرق بین قیمة حقوق الملكیة وقیمة المنشأة    ١-١-٤
  وسلبیاته  یجابیاتهفهم استخدام مقیاس قیمة المنشأة، و   ٢-١-٤
  الشركة وموثوقیتها والمصادر   معرفة الفروق بین شركات المساهمة العامة والخاصة، فیما یتعلق بتوافر معلومات  ٣-١-٤

 النموذجیة لهذه المعلومات          
المعلومات، أو الاستجابة لطلبات توفیر   عرفة مختلف مسؤولیات شركات المساهمة العامة والخاصة فیما یتعلق بتوفیرم  ٤-١-٤

 المعلومات  
 
 القیمة السوقیة، وقیمة الصفقة، وقیمة التصفیة  ٢-٤

 هذا القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان:  دراسةعند استكمال  
 
 وقیمة التصفیة لشركة   صفقة،لة، وقیمة افهم الفرق بین القیمة السوقی  ١-٢-٤
 معرفة كیفیة حساب القیمة السوقیة لشركة متداولة   ٢-٢-٤
  مثل نسبة السعر إلى    مضاعفات  كیفیة مقارنة القیم السوقیة للشركات في القطاعات المماثلة، عن طریق استخدام  فهم  ٣-٢-٤
EBITDA  والاستهلاك والإهلاك  والضرائب، والأرباح قبل الفوائد    EBIT  والضرائب ، والأرباح قبل الفوائد  P/E Ratioالأرباح    

       
 تقییم الشركات على أساس الأصول    ٣-٤  

 هذا القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان:  دراسةعند استكمال  
 
 فهم استخدام أسالیب تقییم الشركات على أساس الأصول    ١-٣-٤
 معرفة أوجه قصور أسالیب تقییم الشركات على أساس الأصول  ٢-٣-٤
  
 تقییم الشركات على أساس أرباح الأسهم الموزعة  ٤-٤  

 هذا القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان:  راسةعند استكمال د 
 
 فهم استخدام أسالیب تقییم الشركات على أساس أرباح الأسهم الموزعة    ١-٤-٤
 الموزعة  القدرة على حساب قیمة للشركة باستخدام أسالیب التقییم على أساس أرباح الأسهم  ٢-٤-٤
 فهم أوجه قصور أسالیب التقییم على أساس أرباح الأسهم الموزعة   ٣-٤-٤
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 أسلوب التقییم على أساس الأرباح   ٥-٤
 هذا القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان:دراسة  عند استكمال  

 فهم استخدام أسلوب التقییم على أساس الأرباح   ١-٥-٤
 )P/E(سعر إلى الربح  حساب قیمة حقوق الملكیة لشركة باستخدام نسبة ال ٢-٥-٤
ومضاعف الأرباح قبل الفوائد   )EBITوالضرائب(حساب قیمة المنشأة لشركة باستخدام مضاعف الأرباح قبل الفوائد   ٣-٥-٤

 )EBITDA(والاستهلاك والإهلاك والضرائب
 فهم أوجه القصور التي تعاني منها أسالیب التقییم على أساس الأرباح    ٤-٥-٤
 
 تقییم الشركات على أساس التدفقات النقدیة  ٦-٤

 هذا القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان:  دراسةعند استكمال  
 
 فهم استخدام أسالیب التقییم على أساس التدفقات النقدیة   ١-٦-٤
 )DCF(والتدفقات النقدیة المخصومة    )  IRR (لعائد الداخلي  فهم أوجه قصور معدل ا   ٢-٦-٤
 معرفة طریقة حساب ما یأتي:  ٣-٦-٤

 التدفق النقدي الحر •
 NOPATصافي الربح التشغیلي بعد الضریبة   •
 EBITDAوالاستهلاك والإهلاك   والضرائبالأرباح قبل الفوائد  •

 
 التدفقات النقدیة:  الرئیسة التي یجب اتباعها عند استخدام أسلوب التقییم على أساس  المراحلفهم    ٤-٦-٤

 التحلیلات التاریخیة •
 التوقعات المستقبلیة •
 حساب قیمة نهائیة •
 المال  رأستحدید معدل خصم مناسب، باستخدام المتوسط المرجح لتكلفة   •

 
 النقدیة  قییم على أساس التدفقاتحساب قیمة الشركة باستخدام أسلوب بسیط من أسالیب الت ٥-٦-٤
 

 صفقات الشركات  ٥العنصر 

 ملیات الاستحواذ والتخلص من الشركاتع  ۱-٥

 ھذا القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان:   راسةعند استكمال د 

 الكامنة و ا رءھا: والدوافع  ،من(الشركات)أو التخلص  )الشركات (علىمعرفة الأنواع الأساسیة لصفقات الاستحواذ  ۱-۱-٥

 مدرجة أو خاصة  •

 عدائیة أو موصى بھا  •

 خروج المالك/المدیر •

 مشاركة الإدارة الحالیة/المستمرة/الجدیدة  •

 

 فھم كیف تموّل عملیات الاستحواذ عادة، والجھات التي توفر التمویل   ۱-۲-٥

 ھما  معرفة الخصائص الرئیسة لكل من البیع التجاري والانفصال، والاختلافات بین ۱-۳-٥



۱النسخة   © Chartered Institute for Securities & Investment ۱۳  

 الشركة من الاستثمار   أو خروج ) لمشتر تجاري(حساب العوائد لحملة الأسھم العادیة في البیع التجاري  ٤-۱-٥

 معرفة الفرق بین بیع الأصول وبیع الأسھم  ٥-۱-٥

 

 الصفقات الممولة من قبل صنادیق الملكیة الخاصة والصفقات الممولة بالدیون  ۲-٥

 القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان: ھذا دراسة عند استكمال 

 الإلمام بتعریف الملكیة الخاصة   ۲-۱-٥

 معرفة الخصائص الرئیسة للصفقات الآتیة وأوجھ الاختلاف فیما بینھا:  ۲-۲-٥

 MBOالشركة من قبل إدارتھا  شراء •

 MBIالشركة من قبل إدارة أخرى   شراء •

 LBOبالرفع المالي  الشراء •

 LBIبالرفع المالي من قبل إدارة أخرى  الشراء  •

 BIMBOالشركة من قبل إدارتھا بالتعاون مع إدارة أخرى  شراء •

 IBOالشركة من قبل مستثمر مؤسسي  شراء •

 PTPالانتقال من التداول العام إلى الملكیة الخاصة   •

 الخاصة:  فھم المصطلحات والتعابیر الرئیسة المستخدمة عادةً في صفقات الدیون والملكیة ۲-۳-٥

 نسبة الدیون إلى حقوق الملكیة  •

 المالیة  الرافعةنسب المدیونیة/ •

الموزعة، الأفضلیة عند التصفیة، التحویل   مثل: أرباح الأسھم (، أي: أنواع الأسھم وحقوق المساھمین رأس المال ھیكل   •
 ) تخفیض قیمة السھم، حقوق الشفعة، حق التصویت   عند الاستحقاق، الحمایة ضد

 درج لحصص ملكیة الإدارة الرفع المت •

 الحد الأدنى لعائد الاستثمار  •

 والإلزام بالشراء                                      بالبیع  الإلزام شروط  •

 المنسحب الجید/المنسحب السیئ •

 “ادفع لتلعب” •

 التمویل الجسري  •

 معدل الاستنفاد •

 رسملة الفوائد •

 رسوم الأداء •

 الاستثمار المشترك  •

 الوسطیةالدیون  •

 عروض الأسعار المخفضة/عروض الطرح اللاحقة  •

 أسھم مؤسس الشركة •

 فھم أنواع الاستثمار ومكونات التمویل للصفقات الآتیة في الحالات النموذجیة:  ٤-۲-٥
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 البیع التجاري  •

 ) MBI(  الشركة من قبل إدارة أخرى شراء ؛ ) MBO (الشركة من قبل إدارتھا  شراء •

 )  PTP( ص الانتقال من العام إلى الخا •

 في مثل ھذه الصفقات.   فھم المبادئ المتَّبعة في تحدید مستویات/نسبة حقوق الملكیة والدَّین التي قد تتوافر ٥-۲-٥

 

 صفقات الشركات المتداولة  ۳-٥

 ھذا القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان:  دراسةعند استكمال 

المتداولة أو غیر المتداولة أو كلیھما   الاستثمار إما في الأسھم معرفة الأنواع الرئیسة من المستثمرین، وقدرتھم على  ۳-۱-٥

 معاً:

 صنادیق التقاعد •

 شركات التأمین  •

 ) المغلقة بما في ذلك الصنادیق المفتوحة والصنادیق(  صنادیق الاستثمار المشترك  •

 ) المملكة المتحدة بما في ذلك في( الصنادیق المتخصصة في تمویل الشركات الصغیرة والناشئة  •

 لإدارة/الموظفونا •

 رادالمستثمرون الأف •

 العائلیة  رات مكاتب إدارة الاستثما •

 صنادیق التحوط •

 

 یفھم أدوار المستشارین المحترفین المشاركین في الطرح العام الأولي: ۳-۲-٥

 ن بإعداد التقاریرالمحاسبون المكلفو •

 عي الإصدارار •

 )المسمَّى(المستشار المعیَّن  •

 البنوك المتعھدة بالتغطیة  •

 المحامون •

 مستشارو العلاقات العامة  •

 الخبیر المستقل  •

 

 فھم الأسباب التي تدفع الشركات إلى جمع تمویل إضافي بالسبل الآتیة:  ۳-۳-٥

 إصدار حقوق الأولویة  •

 الإصدار الخاص •

 الخاص والعرض المفتوحالإصدار  •

 

 بالتغطیة، في كل من أنواع العروض الآتیة:  المتاحة للمساھم ودور البنوك المتعھدة  فھم الآلیات    ٤-۳-٥
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 إصدار حقوق الأولویة  •

 الإصدار الخاص •

 الإصدار الخاص والعرض المفتوح •

 

 الثانویة   الإصداراتفھم تسعیر  ٥-۳-٥

 القدرة على حساب السعر النظري للسھم مجرداً من حقوق الأولویة   ٦-۳-٥

 والعرض المفتوح   فھم تأثیر حق الاسترجاع من قبل المساھمین المؤھلین بموجب الإصدار الخاص ۳-۷-٥

 فھم آلیة إعداد سجل الأوامر وعملیة التسعیر   ۳-۸-٥

 فھم سیولة السوق الثانویة وأھمیتھا   ۳-۹-٥

 قب إصدار حقوق الأولویة على السیطرة والتحكم بالشركة فھم عوا ۳-۱۰-٥

 

 توثیق معاملات تمویل الشركات    ٦العنصر  

 الوثائق العامة في معاملات تمویل الشركات    ١-٦

 هذا القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان:  دراسةعند استكمال  

 فهم الغرض من التعهد بالحفاظ على سریة المعلومات، ومحتوى هذه الوثیقة   ١-١-٦

 فهم الغرض من وثیقة التعاقد، ومحتوى هذه الوثیقة   ٢-١-٦

  بالتعویض عن الخسائر غیر   لتزامبصحة المعلومات، والتعهد بتحمل المسؤولیة عن ذلك، والإقرار  فهم معنى الإ  ٣-١-٦

  ومحتوى كل منها لى الغرض من هذه الوثائق،المعروفة، إضافة إ          

 فهم الغرض من كتاب الإفصاح    ٤-١-٦

 فهم استخدام بنود حمایة البائع    ٥-١-٦

 فهم الغرض من اتفاقیة المساهمین، ومحتوى هذه الوثیقة   ٦-١-٦

 في معاملات تمویل الشركاتراء  الوثائق المتعلقة بصفقات البیع والش   ٢-٦

 هذا القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان:  دراسةعند استكمال  

 فهم الغرض من مذكرة المعلومات، ومحتویاتها الرئیسة   ١-٢-٦

 فهم الغرض من وثیقة حسن النیة، والاتفاق المبدئي   ٢-٢-٦

 فهم الغرض من اتفاقیة الحق الحصري   ٣-٢-٦

 فهم الغرض من كتاب الطمأنة، والاتفاقیات الجانبیة   ٤-٢-٦
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 رارفهم الغرض من خطاب تبرئة الذمة/عدم الإض   ٥-٢-٦

 ، ومحتوى هذه الوثیقةشراءفهم الغرض من اتفاقیة البیع وال  ٦-٢-٦

 

 الوثائق الخاصة بالقروض وضماناتها في معاملات تمویل الشركات  ٣-٦

 هذا القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان:  راسةعند استكمال د

 فهم مفهوم اتخاذ الضمان في سیاق معاملات تمویل الشركات    ١-٣-٦

 فهم الغرض من دفتر الشروط، ومحتوى هذه الوثیقة   ٢-٣-٦

 فهم الغرض من اتفاقیة القرض، ومحتوى هذه الوثیقة   ٣-٣-٦

 قراضسیاق معاملات الإ  ، والمواثیق فيرارعن الأض  فهم معنى كل من الكفالات، والالتزمات بالتعویض  ٤-٣-٦

    في سیاق القروض،  بصحة المعلومات، والتعهد بتحمل المسؤولیة عن ذلكرار  فهم الغرض من بنود الإق  ٥-٣-٦

 ومحتوى كل من هذه الوثائق، وأوجه قصورها          

 فهم الغرض من “اتفاق ما بین الدائنین”  ٦-٣-٦

  

 الوثائق الخاصة بشركات المساهمة العامة في معاملات تمویل الشركات    ٤-٦

 هذا القسم، یجب على المتقدِّم للامتحان:  راسةعند استكمال د

 هذه الوثائق   فهم الغرض من اتفاقیات التعهد بتسویق الطرح العام/الإصدار الخاص، ومحتوى  ١-٤-٦

 فهم الغرض من اتفاقیات التعهد بالتغطیة، ومحتوى هذه الوثائق    ٢-٤-٦

 فهم الغرض من مستندات التحقق من دقة المعلومات   ٣-٤-٦

 فهم الغرض من نشرة الإصدار، أو وثیقة القبول في البورصة، ومحتوى هذه الوثائق   ٤-٤-٦

 ر المحاسبین ومحتوى هذه الوثائق فهم الغرض من التقاریر المفصلة، وتقاری   ٥-٤-٦

 فهم الغرض من تقریر التحرّي عن المعلومات القانونیة اللازمة، ومحتوى هذا التقریر    ٦-٤-٦

 التقریر   فهم الغرض من تقریر الشخص المختص أو تقریر الخبیر المستقل، ومحتوى هذا   ٧-٤-٦

 الوثیقة   مساهمة عامة، ومحتوى هذهفهم الغرض من مستند عرض الاستحواذ على شركة     ٨-٤-٦

 فهم الغرض من تعمیم المساهمین، ومحتوى هذه الوثائق   ٩-٤-٦
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